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Delarsrapport for perioden maj-juli 2019:

Framgangsrika satsningar i USA, nu Sectras storsta marknad

Samtliga verksamhetsomraden redovisar tillvaxt RAPPORTPRESENTATION
under forsta kvartalet. Snabbast vaxer verksam- Tid

heten i USA dar allt fler kunder valjer Sectras 3 september 2019, K. 10:00
skalbara helhetslésningar for att fa en enhetlig Telefonkonferens

For att delta ring in pa:

strategi for medicinsk bilddiagnostik och forbattra
SE +46851999383

varden av patienter.

UK +443333009034

US +18335268380
KVARTALET | KORTHET Félj online
Siffror inom parentes avser motsvarande period/kvartal féregaende ar. sectra.com/q1report2019

Ytterligare information pa sidan 12.
Kvartal 1 maj-juli 2019

e Orderingangen uppgick till 238,7 MSEK (286,5). Av orderingangen har 28
procent intdktsforts inom kvartalet och 26-36 procent uppskattas avse
intdkter inom 12 ménader efter kvartalets utgang.

e Nettoomséttningen 6kade 13,3 procent till 332,8 MSEK (293,7). Justerat
for valutakursforandringar 6kade omséttningen med 10,6 procent.

e Rorelseresultatet uppgick till 29,4 MSEK (35,6), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 8,8 procent (12,1). Justerat for valutakursforandringar
minskade rorelseresultatet med 23,3 procent.

e Resultatet fore skatt uppgick till 30,6 MSEK (33,7).
o Kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital uppgick till -28,0 MSEK (15,9).

Nyckeltal
Kvartalet 12 manader

MSEK Kv 1 Kv 11 Férandr Rullande Helar! Forandr
2019/2020  2018/2019 % 12 man __ 2018/2019 %
Orderingang 238,7 286,5 -16,7 2085,0 21328 -2,2
Nettoomsattning 332,8 293,7 13,3 14526 14135 2,8
Rorelseresultat (EBIT) 29,4 35,6 -17,4 229,3 235,5 -2,6
Roérelsemarginal, % 8,8 12,1 n/a 15,8 16,7 n/a
Resultat fore skatt (EBT) 30,6 33,7 -9,2 245,7 248,8 -1,2
Vinstmarginal, % 9,2 11,5 n/a 16,9 17,6 n/a
Resultat efter skatt 24 .1 26,6 -94 196,4 199,0 -1,3
Resultat per aktie, SEK 2 0,63 0,70 -10,0 5,14 5,21 -1,3
Kassaflode 2 -28,0 15,9 neg 206,8 252,5 -18,1
Kassafléde per aktie -0,73 0,42 neg 5,41 6,58 -17.8
Medelantal anstéllda 766 680 12,6 727 706 3,0

! Jimforelseperioder har omriknats, se redovisningsprinciper not 1 pa sid 20.
2 Fore utspadning.
3Kassafldde fran 16pande verksamhet efter forindring av rorelsekapital.

Denna information dr sddan information som Sectra AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och/eller Lagen om
vdrdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom Sectras kontaktperson som anges i releasen, for offentliggérande den 3 september 2019, ki. 08:15
CET.

Sectra AB (publ),https://sectra.com, organisationsnummer 556064-8304, e-post info@sectra.com
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VD KOMMENTERAR

Efter ett &r med rekordhdg orderingédng bakom oss redovisar vi en forsiktigare inledning av
2019/2020. Samtliga verksamhetsomraden véxer, vi gor stora framtidssatsningar och vi foljer
véra planer. Bestéillningarna fran forra aret borjar nu 6verga i produktleveranser och drift-
séttningar hos kunderna, vilket paverkat vinst och kassafléde under perioden. Speciellt géller
det ndr vi méste 6ka véra kostnader (framforallt pa personalsidan) for de stora driftséttningarna
samtidigt som intékterna fran dessa kommer forst senare. Omfattande och langa kundavtal ger
oss langsiktig stabilitet, men inledningsvis leder de ocksa till negativa kassafloden och stora
kostnader under installationsfasen. De dkade kostnaderna for driftséttningar ledde ocksa till
att vi, for forsta gangen pa lange, inte nadde ett av vara ekonomiska mal under kvartalet.
Femarstillvéxten i EBIT/aktie stannade pa 44 procent (malet &r 50 procent). Nér installations-
faserna dr 6ver kommer kostnaderna att véndas i intdkter och positiva kassafloden under lang
tid framover.

Inom verksamhetsomradet Imaging IT Solutions d&r USA for ndrvarande en av véra snabbast
vixande marknader. Under kvartalet har vi fétt bestdllningar fran nya kunder, bland andra det
akademiska centret Vanderbilt Medical Center som é&r ett av USAs mest kdnda sjukhus. Vi har
ocksa slutfort installationen hos Stanford Health Care, en prestigeorder som vi tog for ett ar
sedan. Sectras hoga kundndjdhet och langsiktiga arbete stirker var position och omsétt-
ningsmaissigt har USA nu vuxit om Sverige som koncernens storsta marknad.

For att kunna ge rimlig sjukvard for dldre &r behovet av att effektivisera vard och administra-
tiva uppgifter storre &n nagonsin och det fortsitter att 6ka. Vi hjélper kunderna att stilla fler,
snabbare och béttre diagnoser for att pa sa sitt gora varden mer effektiv. Kundernas IT-
16sningar blir successivt alltmer storskaliga och komplexa mot bakgrund av fordelarna med
att dela resurser och konsolidera IT-system. Hér ligger vi vil positionerade med Sectras erbju-
dande — skalbara 16sningar som hanterar alla typer av medicinska bilder med fokus pa de stora
bildproducenterna, till exempel rontgen, patologi och kardiologi samt specialiserade 16sningar
for planering och uppfoljning inom ortopedi. For att mota efterfragan, 6ka leveranskapaciteten
och stirka var kompetens inom nya teknikomréden som kan bidra till ytterligare nytta hos véara
kunder, exempelvis Al och cloudldsningar, har vi successivt utokat personalstyrkan.

Pé sékerhetssidan har vi under kvartalet forvérvat tillgdngarna i det svenska IT-sékerhets-
bolaget Columbitech AB samt aktierna i dess amerikanska dotterbolag. Forvarvet &r i linje
med var strategi att i forsta hand expandera genom organisk tillvixt och komplettera med
mindre forviarv som stirker den organiska tillvixten. Genom forvérvet etablerar vi Secure
Communications i USA samtidigt som vi stirker var kompetens och kompletterar verksam-
hetsomradets produkter inom cybersidkerhet. Columbitechs bidrag &r ett mycket kvalificerat
VPN som ér speciellt bra i mobila miljder, vilket starker var satsning pad mycket sékra mobila
arbetsplatser. Sectra dger nu ett av varldens sékraste VPN for mobila 16sningar, vilket anviands
av myndigheter runt om i vérlden. Pa langre sikt kan forvérvet ocksé leda till 6kade synergier
mellan sékerhetsverksamheten inom Secure Communications och Sectras medicinska verk-
samhet 1 USA, eftersom Secure Communciations nu har egen personal som kompletterar var
nuvarande verksamhet dér.

Framtidsutsikter

Sectra har ett starkt varumérke inom omraden dér fortroende &r helt avgorande for val av
leverant6r. Hog kundnéjdhet, bra 1onsamhet och langa kundkontrakt ger oss en stadig grund
for den framtida tillvéxten. Utdver det har vi ett antal spdnnande framtidsprojekt och nya
geografiska marknader som kan bli stora pa sikt. Samtidigt okar synergierna mellan vara
verksambheter till foljd av att sjukhus och hélsovérd i 6kande grad har blivit priméra méltavlor
for cyberbrott. Kunnande inom IT-sékerhet och medicinsk IT under samma tak &r en styrka
som skiljer Sectra fran konkurrenter och gor oss unika.

Kombinationen av stora tillvixtmdjligheter inom samtliga verksamhetsomraden, vér stabila
utveckling samt positiva underliggande kassafloden och 16nsamhet ger mig anledning att vara
fortsatt optimistisk till framtiden.

Torbjorn Kronander, koncernchef och vd Sectra AB
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Diagram
/I\/I\I/ Om inget annat anges visar staplar utfall per kvartal, linjer 12 manaders I6pande utfall och belopp &r omraknade i MSEK.
ill

FINANSIELLA MAL

De grundlaggande nyckeltalen for finansiell stabilitet och operativ marginal 6vertrdffar koncernens malnivéer. Stabilitet och
l6nsamhet ar hygienfaktorer. Nar dessa ér uppfyllda sitts tillvixtmalet i fokus, dér Sectra aterinvesterar vinster i omraden som
har potential att 6ka kundnyttan och ddrmed bidra till stabil och ldngsiktig avkastning till aktiedgarna. Tillvixtmalet riknas i
rorelseresultat och mycket av kostnaderna for stora driftsdttningar som i framtiden kommer att ge positiva bidrag har belastat
kvartalet, vilket har medfort att tillvixtmalet inte uppnés. Mélen ér i prioritetsordning:

1. Soliditet ska vara minst 30 % 2. Rorelsemarginal ska vara 3. Tillvaxt réknat som rorelseresultat/
minst 15 % aktie ska vaxa med minst 50 %
over en femarsperiod
% % %
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HANDELSER

Kvartal 1

e Vanderbilt Health, ett framstdende amerikanskt medicinskt akademiskt center i
Nashville Tennessee, véljer Sectras helhetslosning for medicinsk bildhantering. Det
flerariga avtalet omfattar bland annat Sectras 16sningar for enterprise imaging,
multimediaarkiv (VNA), kardiologi och ortopedi.

e Sectra publicerar information om att ett femarigt avtal har tecknats med North Tees
and Hartlepool NHS Foundation Trust i Storbritannien under fjdrde kvartalet
2018/2019. Avtalet omfattar en regional 16sning for digital patologi till tio
vardregioner inom Northern Cancer Alliance.

e Sectra forvarvar tillgangarna i det svenska IT-sékerhetsbolaget Columbitech AB,
inklusive aktierna i dess amerikanska dotterbolag.

Efter rapportperiodens slut

Inga visentliga hindelser har intrdffat sedan deldrsperiodens slut.
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SECTRAS MARKNADER

Sectra spelar en nyckelroll i att tillgodose behoven av medicinsk IT och cybersékerhet, tva Sectra bidrar till ett friskare
och tryggare samhalle

fordnderliga och vixande marknader dér det finns fortsatt utrymme for expansion. Komb-
inationen av medicinsk IT och informationssékerhet i samma koncern gor Sectra unikt.

Kunderna dr verksamma inom négra av samhallets mest kritiska funktioner. Bolagets uppgift
ar att gora kunderna effektivare och ge dem verktyg sé att de i sin tur kan géra ménniskors
liv tryggare, friskare och sékrare. I linje med Sectras vision &r det s& bolaget skapar virde for
savil kunder och aktiedgare som samhdllet i stort.

IT-stod for effektivare vard och medicinsk utbildning
Befolkningsutvecklingen och 6kad dverlevnad i cancersjukdomar sitter press pa sjukvarden.
For att bibehalla hog vardkvalitet maste sjukvarden utrétta mer med oférandrade eller minskade
resurser. Den dkande andelen dldre sétter fokus pa den dldre ménniskans sjukdomar. Behand-
lingen av patienter med cancer och skelettrelaterade sjukdomar, nagra av sjukvardens mest
kostsamma och resurskrdvande omraden, star infor sérskilt stora utmaningar. Dessa omraden
ar beroende av medicinsk bilddiagnostik — en nischmarknad dér vardgivare Gver hela virlden
anvinder Sectras kompetens och 16sningar for att 6ka produktiviteten, forbéttra vardkvaliteten
och samordna sina resurser. Sectra bidrar dven till att hoja kvaliteten i medicinsk utbildning
genom ldsningar for att interagera med medicinska bilder och dela utbildningsmaterial. Sectras
arbete hjdlper sjukhus vérlden 6ver att ka sin produktivitet och dirmed varda fler patienter och
ridda fler liv. Detta arbete bedrivs inom verksamhetsomrddena Imaging IT Solutions och investor.sectra.com/annual-reports
Business Innovation.

Las mer i Sectras
arsredovisning 2018/2019:

Cybersikerhet for ett stabilare och sakrare samhille

Forméagan att sdkert och effektivt hantera och &verfora kénslig information &r central for
samhillets stabilitet och trygghet. Detta géller sérskilt viktiga samhéllsfunktioner och kritisk
infrastruktur. Aktorerna inom dessa omréden dr beroende av produkter och tjénster som okar
cybersdkerheten — en nischmarknad dér Sectra har 14ng erfarenhet av att séikra samhéllets mest
kritiska kommunikation och &r ett starkt varumérke inom kryptering och séiker mobil kommuni-
kation. IT-utvecklingen i samhallet, politisk instabilitet i omvérlden och vixande antal cyber-
brott dkar behovet av Sectras kompetens och produkterbjudanden. Sectra hjalper kunderna att
oka sékerheten i samhéllets mest kritiska kommunikations- och kontrollsystem och darmed
bidra till ett stabilare och tryggare samhille. Detta arbete bedrivs inom verksamhetsomradet
Secure Communications.

KOMMENTARER TILL KONCERNENS FINANSIELLA UTFALL
UNDER KVARTALET Trend

2400 -
Orderingang och nettoomsattning

Orderingangen uppgick till 238,7 MSEK (286,5). Stora och langa avtal bidrar till 6kad 2000 -
stabilitet, men ger ocksad stora variationer i orderingdng mellan enskilda kvartal.
Fordandringen mot jamforelsekvartalet dr fraimst kopplad till lagre orderingéng i Sverige. 1600 -

Imaging IT Solutions verksamheter i USA redovisade hogst orderingang under kvartalet
och verksamhetsomradet Business Innovation dubblerade orderingdngen.

SEK million

Nettoomsittningen uppgick till 332,8 MSEK, en 6kning med 13,3 procent jimfort med
motsvarande kvartal féregdende ar. Mer 4dn 70 procent av Sectras nettoomséttning sker i
utldndsk valuta, frimst EUR, USD och GBP, vilket ger en relativt stor kénslighet for
valutakurser. Justerat for valutakursforindringar, se sidan 17, 6kade omséttningen med
10,6 procent jamfort med motsvarande period foregdende ér.

17118 18/19 9/20

B Orderingang koncernen
Nettoomsattning
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Omsittning per verksamhetsomrade och geografiska marknader
Samtliga verksamhetsomrdden visar omsittningstillvéxt. Geografiskt svarar USA for
den enskilt storsta 6kningen, upp 53,6 procent mot jimforelsekvartalet. Det innebér att
USA for forsta gangen passerar Sverige som Sectras storsta marknad vid jamforelse av
12-ménaders 16pande utfall.

Omsattningsutveckling per verksamhetsomrade
Jamfort med motsvarande kvartal foregaende rakenskapsar
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Omsattningsutveckling per geografisk marknad
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Resultat

Sectras tremanadersrapport 2019/2020

Koncernens rorelseresultat for kvartalet uppgick till 29,4 MSEK (35,6), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 8,8 procent
(12,1). Justerat for valutakursforandringar minskade rorelseresultatet med 23,3 procent mot jaimforelsekvartalet. Utfallet
belastas av okade rorelsekostnader, framst till foljd av hogre personal- och konsultkostnader for att driftsétta bestillda

kundprojekt.

Koncernens finansnetto uppgick till 1,3 MSEK (-1,8). Valutakursfordndringar, se sidan 17, paverkade de finansiella posterna
med 0,1 MSEK (-3,8). Sectra valutasékrar inte sin verksamhet och valutakursforandringar far darfér genomslag direkt.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 30,6 MSEK (33,7). Utfallet motsvarar en vinstmarginal pd 9,2 procent (11,5).

Vinsten per aktie uppgick 0,63 SEK (0,70).

Rorelseresultatutveckling per verksamhetsomrade
Jamfoért med motsvarande kvartal foregaende rakenskapsar
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Finansiell stéllning och kassaflode
Efter justering for valutakursdifferenser uppgick koncernens likvida medel till
271,2 MSEK (292,0) vid rapportperiodens slut.

Koncernens skuldséttningsgrad uppgick till 0,16 (0,08) pa bokslutsdagen. For-
andringen avser vergdngen till nya redovisningsprinciperna enligt IFRS 16, se
Not 1 sidan 20. Réntebdrande skulder uppgick till 116,2 MSEK (56,6), varav
84,7 MSEK (0,0) avser leasingskuld enligt IFRS 16 och 31,5 MSEK (56,6) avser
konvertibla ldn fran medarbetare och styrelseledaméter.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten efter fordndring av rorelsekapital upp-
gick under kvartalet till -28,0 MSEK (15,9). Utfallet paverkas fraimst av betalning
av slutlig skatt och kortfristiga skulder. Kassaflodet per aktie uppgick till -0,73 SEK
(0,42).

Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick under kvartalet till -27,2 MSEK
(-6,7). Okningen ir huvudsakligen kopplad till investeringar i infrastruktur till
molnldsningar f6r medicinsk bildhantering, kop av rittigheter till programvara
inom Imaging IT Solutions och forvarv av tillgdngarna i Columbitech AB (se sidan
10).

Koncernens totala kassaflode uppgick till -61,5 MSEK (8,8).

SEK million

SEK million
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B Kassaflode efter forandring av
rérelsekapital
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Investeringar och avskrivningar Balanserade utvecklingskostnader
Investeringarna i koncernen uppgick under kvartalet till 27,2 MSEK (6,7).

Periodens investeringar avser huvudsakligen infrastruktur till molnlsningar for =0 i
medicinsk bildhantering, kop av réttigheter till programvara, utvecklings- 0 | 100
kostnader som har balanserats och forvirvet av tillgdngarna i Columbitech AB.

Kuvartalets avskrivningar uppgick till 16,9 MSEK (10,7), varav 5,1 (0,0) avser 30 80
avskrivning av nyttjanderitter enligt IFRS 16. < 2 60
Aktivering av utvecklingskostnader uppgick under kvartalet till 4,7 MSEK § - 0
(4,6). Avskrivningarna av balanserade utvecklingsprojekt var under kvartalet

6,6 MSEK (5,8). Vid periodens utgang uppgick balanserade utvecklings- o 1 [ I I 1 I I 1 I 20
kostnader till 100,7 MSEK (103,5). 0 .

=4 &N 0 I 4 o o I -
g o Jd oo g g o o
17/18 18/19 19/20

m Aktivering utv.kostnader (vénster
y-axel)

Avskrivningar balanserade
utv.kostnader (vanster y-axel)

Balanserade utv.kostnader vid
periodens slut (hoger y-axel)

Sectra haller ett hdgt innovationstempo
och investerar kontinuerligt i ny- och
vidareutveckling. Utvecklingen sker i
nara dialog med kunderna.

10-15 %

av koncernens omsattning investeras
arligen i forskning och utveckling.

Sasongsvariationer

Sectras sdsongsvariation innebér att huvuddelen av fakturering och resultat-
inhdmtning traditionellt har skett i slutet av verksamhetsaren. Variationen i
ordervolym sett till enskilda kvartal kan ocksd vara visentlig nir kunder
tecknar omfattande méngériga avtal med bolaget, exempelvis f6r medicinska
IT-projekt eller kryptosystem.
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IMAGING IT SOLUTIONS

Perioden 12 ménader
MSEK Kv 1 Kv 1 Forandr Rullande Helar Forandr
2019/2020  2018/2019 % 12 mén _ 2018/2019 %
Omsattning 288,4 253,4 13,8 1239,2 1204,2 29
Rorelseresultat 41,3 48,4 -14,7 249,9 257,0 -2,8
Rorelsemarginal, % 14,3 19,1 n/a 20,2 21,3 n/a

Imaging IT Solutions véxer bdde med nya kunder samt férnyade och utvid-
gade avtal med befintliga kunder. Verksamheten i USA star for den storsta
omséttningsdkningen jamfort med motsvarande kvartal forgaende &r. Rorelse- 1400 A
resultatet paverkas av 6kade rorelsekostnader, i huvudsak personalkostnader
for att mota det okande antalet driftsdttningar. For att ta hand om fler kunder
har leveranskapaciteten successivt forstarkts, framforallt i USA men dven i 1000 -
tillvaxtmarknader som Australien, Kanada och Frankrike dir Sectra fick

Trend

1200 A

| =
viktiga genombrottsordrar forra rikenskapséret. Flera av kundavtalen som % 800 1
tecknades under det senaste dret kommer enligt plan att séttas i drift under % 600 -
andra halvan av innevarande &r, varvid intdktsforing kommer att ske och
kassaflodet fran dessa kommer att véndas. 400
200 -
Langsiktiga tillvaxtsatsningar .

For ett antal ar sedan var Sectras kunder radiologiska kliniker som behdvde IT-
stod for sin bildhantering. I 6kande omfattning 6vergar kunderna frén system for
enskilda avdelningar till 16sningar for sjukvéardens totala behov av bildhantering.
De bredare 16sningarna Sppnar dven upp for kompletterande forséljning till
existerande och nya kunder.

Q1|Q2‘Q3|Q4 Ql’QZ‘Q3|Q4 a1
17/18 18/19 9/2

Omsaéttning ==

For att mota kundernas behov pagér 1angsiktiga tillvixtsatsningar inom nya pro- Rérelseresultat

duktomraden, som exempelvis digital patologi och kardiologi, samt expansion till
fler geografiska marknader genom egna etableringar och nya distributorer. I
USA, dir trenden for verksamhetsomradet dr mycket positiv, har Sectra vunnit
viktiga upphandlingar och rankas hogt i undersdkningar géllande vilka alternativ
kunder kan tdnka sig att vélja framover. Satsningarna omfattar &ven nya
teknikomraden som Al och molnlosningar. Under kvartalet har vi bland annat
investerat i infrastruktur for att mota den 6kande efterfragan pd molnldsningar,
primért i Sverige men dven kunder i andra marknader.

Den gamla ménniskans sjukdomar

¢ X &

Neurodegenerativa Hijért- och Cancer Skelett-
sjukdomar karlsjukdomar sjukdomar

Sectra har valt att specialisera sig pa medicinsk bilddiagnostik med fokus pa sjukdomar
som drabbar aldre. Exempelvis inom cancer dar Sectras I6sningar for digital patologi och
integrerad diagnostik hjalper kunder att 6ka vardkvalitet, dela resurser och korta
vantetider for patienter.
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BUSINESS INNOVATION
Perioden 12 manader
MSEK Kv 1 Kv 1 Foérandr Rullande Helar Forandr
2019/2020  2018/2019 % 12 man __ 2018/2019 %
Omsattning 15,6 11,5 35,7 72,9 68,8 6,0
Rorelseresultat 0,5 -4,0 112,5 -1,5 -6,0 75,0
Rérelsemarginal, % 3.2 neg n/a neg neg n/a

Business Innovation &dr Sectras kuvos for affarsenheter, projekt och idéer i
tillvixt som dnnu inte ar tillrdckligt stora for att bli egna verksamhetsomraden
och/eller inte naturligt passar in i existerande omraden. Hér redovisas dven
kostnaderna for Sectras langsiktiga forskningsverksamhet, som idag till stor del
arbetar med satsningar inom Al for medicinska tillimpningar. Inom Business
Innovation utvirderar och tillvaratar bolaget mojligheter att:

e Kommersialisera ny teknik och nya segment inom koncernens huvud-
omraden samt narliggande omraden.

e Medverka i forskning som kan leda till hdgre livskvalitet for individen
samt 6kad kundnytta och produktivitet inom varden.

Segmentet omfattar de mindre affarsenheterna Ortopedi och Medicinsk utbild-
ning samt forskningsavdelningen. Inom Business Innovation forvaltas och
utvecklas dven Sectras patentportfol;.

Béda affdrsenheterna har forbattrat sitt utfall jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar. Sectra ér i ett produktgenerationsskifte inom savil Ortopedi som
Medicinsk utbildning och utvecklingen inom Business Innovations tvé relativt
sma enheter varierar kraftigt mellan olika kvartal och perioder.

Béda affdrsenheterna har nya produkter som métts av stort intresse fran mark-
naden. Leveranserna sker i 6kande omfattning som en tjénst. Detta innebér att
omsittningen fran en bestéllning dr ldgre initialt, men & andra sidan blir den
totala omséttningen fran tjénsten utspridd over lang tid vilket 6kar stabiliteten
infor framtiden.

Trend
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Omséttning ==
Rorelseresultat

Affarsenheterna inom Business Innovation ar
relativt sett sma, men Sectras framgangar
inom digital patologi visar tydligt hur
betydelsefull denna inkubatorverksamhet ar.
Har finns till exempel flera spannande
produkter for kunder inom ortopedi och
framtidens medicinska utbildning.
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2019/2020  2018/2019
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12 manader
Forandr Rullande Helar Foérandr
% 12 man  2018/2019 %

Omsattning 35,7 33,4
Rorelseresultat -1,0 -0,1
Rérelsemarginal, % neg neg

6,9 154,7 152,4 1,5
-900,0 6,1 7,0 -12,9
n/a 3,9 4.6 n/a

Secure Communications vixer, framst genom 6kad omséttning fran projekt-
baserad utveckling och godkédnda kryptoprodukter som skyddar information
som &r vésentlig for sdkerheten inom viktiga samhallsfunktioner.

Rorelseresultatet belastas av 6kade tillvéxtsatsningar inom produktsegmentet
kritisk infrastruktur samt kostnader for att ytterligare forstirka erbjudandet
inom segmentet sdker kommunikation och for att expandera till fler kund-
segment och geografiska marknader.

Forvarv

Sectra har under perioden forvérvat tillgdngarna i det svenska IT-sékerhets-
bolaget Columbitech AB, inklusive aktierna i det amerikanska dotterbolaget
Columbitech Inc. Bolaget ar specialiserat pa mjukvarubaserade, framforallt
mobila, VPN —en teknik som anvénds for att skapa en séker forbindelse, eller
“tunnel” mellan tva punkter i ett icke-sdkert datandtverk. Genom forvirvet
stirker Sectra sitt totala erbjudande och mojlighet att stotta sdkerhetsmed-
vetna organisationers strategi for sdkert mobilt arbete via smartphone och
lasplatta, oavsett vilken teknisk plattform de mobila enheterna baseras pa.
Forvirvet innebér ocksa att verksamhetsomradet far ndrvaro och kunder pa
den amerikanska marknaden.

De forvirvade tillgdngarna och verksamheten i det amerikanska bolaget ingar
i Secure Communications fran och med den 21 maj 2019. Forvérvet har ingen
vésentlig inverkan pa verksamhetsomradets eller koncernens omséttning och
resultat. For ytterligare information se forvédrvsanalys Not 2 sidan 22.

Trend
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Rérelseresultat

Sectra satsar pa att bredda erbjudandet
inom saker mobil kommunikation till sdkra
mobila arbetsplatser och till nya kund-
segment inom exempelvis myndigheter och
privat naringsliv.
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OVRIG VERKSAMHET

Perioden 12 manader
MSEK Kv 1 Kv 1 Forandr Rullande Helar Foérandr
2019/2020  2018/2019 % 12 man  2018/2019 %
Omsattning 15,5 14,7 5,4 63,5 62,7 1,3
Rorelseresultat -6,9 -7,6 9,2 -27,7 -28,4 2,5
Rérelsemarginal, % neg neg n/a neg neg n/a
Ovrig verksamhet avser Sectras gemensamma funktioner for administration, Trend
rekrytering, koncernekonomi, IT, regulatoriska fragor, marknads- 150
kommunikation och investerarrelaterad verksamhet samt koncernens 450
finansieringsverksambhet.
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Roérelseresultat

MODERBOLAGET

I moderbolaget Sectra AB ingar rorelsesegmenten Business Innovation samt huvudkontorets funktioner for koncern-
ekonomi, IT, regulatoriska fragor, marknadskommunikation och investerarrelaterad verksamhet. Moderbolagets resultat-
och balansriakning redovisas pa sidan 19.

ARSSTAMMA 2019 OCH FORSLAG INLOSENPROGRAM

Arsstimman halls den 5 september 2019 kl. 15:30 pa Collegium, Teknikringen 7 i Linkoping. For kallelse, forslag och
valberedningens motiverade yttranden, se Sectras webbplats https://investor.sectra.com/agm2019.

Forslag till inlésenprogram/utdelning 2019

For verksamhetsaret 2018/2019 har styrelsen och vd foreslagit att arsstimman beslutar att 4,50 SEK per aktie 6verfors till
aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombination med ett automatiskt inldsenforfarande. Motsvarande dverforing till
aktiedgarna var foregaende éar 4,50 SEK/aktie. Ingen ordinarie utdelning foreslas. For ytterligare information, se broschyr

om inlésenprogrammet pa https://investor.sectra.com/agm2019.

Tidplan for inlésenprogram

5 sep Arsstdmman beslutar om férslag

1 okt Sista dag for handel med Sectra-aktien foére split, inklusive ratt till inldsenaktier

2 okt Forsta dag for handel med Sectra-aktien efter split, exklusive ratt till inldsenaktier
3 okt Avstamningsdag for aktiesplit. Varje aktie delas i tva aktier, varav en inlésenaktie

4-15 okt Handel i inlésenaktier
17 okt Avstamningsdag for indragning av inlésenaktierna
20 okt Preliminar dag for utbetalning fran Euroclear av inlésenlikvid
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AKTIEN

Aktierelaterade incitamentsprogram

Sectras aktiekapital uppgick pa bokslutsdagen till 38 352 871 SEK fordelat pa 38 352 871 aktier. Av dessa aktier utgdr
2 620 692 serie A och 35 732 179 serie B. Vid full konvertering av utestdende konvertibler vid tidpunkten foér avgivandet
av denna rapport okar antalet B-aktier med 177 980, vilket motsvarar 0,5 procent av kapitalet och 0,3 procent av rosterna i
bolaget.

Bemyndiganden nyemission och aterkdp av egna aktier

Arsstimman 2018 bemyndigade styrelsen att, for tiden fram till nista rstimma, besluta om nyemission av hdgst 3 700 000
B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning, kvittning eller apportegendom och att vid kvittning och apportegendom
kunna avvika frén aktiedgarnas foretradesritt. Om bemyndigandet utnyttjas fullt ut kommer utspadningseffekten att uppga
till cirka 10 procent avseende aktiekapitalet och cirka 6 procent avseende rosterna.

Vidare beslutade stimman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under perioden fram till nésta arsstimma,
fatta beslut om forviarv respektive 6verlatelse av egna B-aktier. Bemyndigandet ar begrénsat till att bolagets innehav av egna
aktier inte vid nagot tillfalle far dverskrida 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Vid offentliggérandet av denna deldrsrapport hade styrelsen inte utnyttjat dessa bemyndiganden.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Sectra dr genom sin verksamhet utsatt for affdrsméssiga risker sdsom beroenden av stora kunder och partners, valutakurs-
fordndringars effekt pa prisbildningen inom de marknader koncernen &r verksam, samt egendoms- och ansvarsrisker.
Dirutdver dr Sectra exponerat mot olika typer av finansiella risker sdsom valuta-, rdnte-, kredit- och likviditetsrisker. En
utforlig beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer samt Sectras strategi och taktik for att minska riskexponeringen och
begrinsa negativa effekter aterfinns i koncernens arsredovisning for rikenskapsaret 2018/2019 i forvaltningsberdttelsen samt
i not 29 pa sidan 88. Inga vésentliga handelser har intrdffat som &ndrat de redovisade forhéllandena.

FOR MER INFORMATION

Kontakta Sectras koncernchef Torbjérn Kronander, telefon 013-23 52 27 eller e-post info.investor@sectra.se.

Presentation av delarsrapporten
En telefonkonferens kommer att hallas med Torbjorn Kronander, koncernchef och vd Sectra AB, tillsammans med Mats
Franzén, CFO Sectra AB.

Presentationen halls pa engelska.

Tid: 3 september 2019, k1. 10:00

For att delta ring in 1015 fore start pa ndgot av foljande nummer:
SE +46851999383

UK +443333009034

US +18335268380

Folj live online: sectra.com/qlreport2019

Pé denna webbsida kommer en inspelad version att finnas tillgénglig efterat.

Kommande rapporttillfillen, arsstamma och kapitalmarknadsdag

Arsstdmma 2019 5 september 2019, k1. 15:30
Kapitalmarknadsdag 26 september 2019
Sexmanadersrapport 29 november 2019, k1. 08:15
Nioméanadersrapport 4 mars 2020, kl. 08:15
Bokslutskommuniké 2019/2020 3 juni 2020, k1. 08:15

For ovriga IR-event besok: investor.sectra.com/events-and-presentations/
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FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktoren for Sectra AB (publ) forsékrar att bokslutskommunikén for perioden maj—juli 2019
ger en réttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och dvriga foretag i koncernen stér infor.

Linkdping den 3 september 2019

Torbjoérn Kronander Jan-Olof Briier Christer Nilsson
Vd, koncernchef och styrelseledamot Styrelseordforande Styrelseledamot
Ulrika Hagdahl Anders Persson Birgitta Hagenfeldt
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Tomas Puusepp Deborah Capello Bengt Hellman
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

arbetstagarrepr. arbetstagarrepr.
Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG'

Koncernens resultatrakningar

TSEK 3 man 3 man 12 man Helar
maj—juli maj—juli aug 2018 maj—april

2019 2018 —juli 2019 2018/2019

Nettoomsattning 332 842 293 720 1452 644 1413 522
Aktiverat arbete for egen rakning 6 370 4626 39013 37 269
Ovriga rérelseintakter 802 536 3673 3407
Handelsvaror -47 682 -46 316 -255 823 -254 457
Personalkostnader -182 364 -152 663 -706 508 -676 807
Ovriga externa kostnader -63 665 -53 604 -250 645 -240 584
Avskrivningar och nedskrivningar -16 926 -10725 -53 010 -46 809
Rorelseresultat 29 377 35574 229 344 235 541
Finansnetto 1250 -1 841 16 342 13 251
Resultat efter finansnetto 30 627 33733 245 686 248 792
Skatt -6 573 -7 146 -49 240 -49 813
Periodens resultat 24 054 26 587 196 446 198 979

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 24 054 26 587 196 446 198 979
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0

Resultat per aktie

Fore utspadning, kr 0,63 0,70 5,14 5,21
Efter utspadning, kr 0,62 0,69 5,10 517
Antal aktier

Fére utspadning 38 352 871 38 119 669 38 352 871 38 352 871
Efter utspadning 2 38 530 851 38 515 550 38 530 851 38 530 851
Genomesnitt fore utspadning 38 352 871 38 119 669 38 255 704 38 197 403
Genomsnitt efter utspadning 38 530 851 38 515 550 38 527 035 38 523 210

I Jamforelseperioder har omriknats, se redovisningsprinciper not 1 pa sid 20.

2 Utspéddningen baseras pa konvertibelprogram utfirdade 2015/2016 (26 963), 2016/2017 (143 217) och 2017/2018 (7 800). Vid full inlésen av
konvertibler 6kar antalet aktier med 177 980.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

TSEK 3 man 3 man 12 man Helar
maj—juli maj—juli aug 2018 maj—april

2019 2018 —juli 2019 2018/2019

Periodens resultat 24 054 26 587 196 446 198 979

Periodens omrakningsdifferens vid
omrékning av utldndska dotterbolag -10 690 -10 344 10 171 10517

Summa periodens 6vriga totalresultat -10 690 -10 344 10171 10 517

Summa periodens totalresultat 13 364 16 243 206 617 209 496
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Koncernens balansriakningar

TSEK 31 juli 31 juli 30 april

2019 2018 2019
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 190 967 182 735 182 651
Materiella anlaggningstillgangar 46 910 40 373 40 148
Nyttjanderatter 88 486 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 159 662 154 914 170 274
Uppskjuten skattefordran 6 828 4 963 5996
Summa anlaggningstillgangar 492 853 382985 399 069
Ovriga omsattningstillgangar 554 005 585 684 583 814
Likvida medel 271191 291 974 331935
Summa omsattningstillgangar 825 196 877 658 915 749
Summa tillgangar 1318 049 1260 643 1314 818
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl. periodens resultat) 741273 677 197 727 909
Avsattningar 27 965 21552 23 327
Uppskjuten skatteskuld 5495 5491 7 395
Langfristig leaseskuld 64 116 0 0
Ovriga langfristiga skulder 6 451 28 528 6 451
Kortfristig leaseskuld 20 601 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 452 148 527 875 549 736
Summa eget kapital och skulder 1318 049 1260 643 1314 818

Inga visentliga fordndringar har skett i stéllda panter och ansvarsforbindelser sedan arsredovisningen 2018/2019.
Forandring av eget kapital i koncernen

TSEK 3 man 3 man Heléar

maj—juli maj—juli maj—april

2019 2018 2018/2019

Eget kapital vid periodens ingang 727 909 660 954 660 954
Justering IFRS15 0 0 916
Justerat eget kapital vid periodens ingang 727 909 660 954 661 870
Periodens totalresultat 13 364 16 243 209 496
Utdelning/inlésen av aktier 0 0 -171 539
Reglering av aktierelaterade ersattningar 0 0 28 082
Eget kapital vid periodens slut 741 273 677 197 727 909
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Koncernens kassaflodesanalyser
TSEK 3 man 3 man Helar
maj—juli maj—juli maj—april
2019 2018 2018/2019"
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 29 377 35574 235 541
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 27 189 10770 41716
Erhallen rénta och utdelning 1944 2432 14 497
Erlagd ranta -694 -4 273 -1 246
Betald inkomstskatt -45 804 -23 332 -81 209
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordndring av roérelsekapital 12 012 21171 209 299
Forandring i rorelsekapital
Forandring varulager -2 058 -5 833 -10 358
Férandring av fordringar 55 035 21450 37 117
Férandring av kortfristiga skulder -93 001 -20 899 16 484
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28 012 15 889 252 542
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -26 379 -6 703 -25 176
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0 -9 699
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -812 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -27 191 -6 703 -34 875
Finansieringsverksamheten
Upptagande av konvertibla férlagslan 0 0 2951
Amortering av leasingskulder -4 884 0 0
Utbetalning av villkorad képeskilling -1 385 -346 -346
Inlésen av aktier 0 0 -171 538
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 269 -346 -168 933
Arets kassaflode -61 472 8 840 48 734
Likvida medel vid arets borjan 331935 282 341 282 341
Kursdifferens i likvida medel 728 793 860
Likvida medel vid arets slut 271191 291974 331935
Outnyttjade krediter 15 000 15 000 15 000
! Omklassificering har skett av kassaflode frén investeringsverksamheten till den I6pande verksamheten avseende langfristiga
kundfordringar i koncernfinansierade driftavtal. Beloppet uppgick till 1 846 TSEK for rikenskapsaret 2018/2019.
Nyckeltal fér period och helar
3 man 3 man 12 man Helar
31 juli 31 juli 31 juli 30 april
2019 2018 2019 2019
Orderingang, MSEK 238,7 286,5 2085,0 2132,8
Rorelsemarginal, % 8,8 12,1 15,8 16,7
Vinstmarginal, % 9,2 11,5 16,9 17,6
Medelantal anstallda 766 680 727 706
Kassafléde per aktie, SEK -0,73 0,42 5,41 6,58
Kassafléde per aktie vid full utspadning, SEK -0,73 0,41 5,37 6,55
Foradlingsvarde, MSEK 211,7 188,2 935,9 912,3
P/E-tal, ggr n/a n/a 63,3 61,8
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 325,0 240,0 325,0 322,0
Rantabilitet pa eget kapital, % 3,3 4,3 29,2 29,8
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 3,9 4,9 32,5 35,9
Rantabilitet pa totalt kapital, % 2,4 2,7 18,8 19,6
Soliditet, % 56,2 53,7 56,2 55,4
Likviditet, ggr 1,9 1,7 1,9 1,7
Eget kapital per aktie, SEK 19,33 17,76 19,33 18,98
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 19,24 17,58 19,24 18,89
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Valutakurser

Valuta Genomsnittliga kurser i SEK Balansdagskurser i SEK
Kv 1 Kv 1 Férandring 31 juli 31juli  Forandring
2019/2020  2018/2019 % 2019 2018 %
Amerikanska dollar, 1 USD 9,41 8,82 6,7 9,51 8,70 9,3
Euro, 1 EUR 10,56 10,26 2,9 10,61 10,21 3,9
Brittiska pund, 1 GBP 11,74 11,58 1,4 11,57 11,43 1,2

Koncernens resultatrakningar och nyckeltal kvartalsvis

MSEK 2019/2020 2018/2019 2017/2018

Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Nettoomsattning 332,8| 4741 3295 316,2 293,7| 357,1 2855 2985  268,1
Aktiverat arbete for egen rékning 6,4 15,6 10,7 6,3 4.6 7,7 11,1 5,6 3,9
Ovriga rérelseintakter 0,8 0,3 1,1 1,5 0,5 0,9 1,4 0,5 0,9
Rorelsens kostnader -293,7| -372,8 -2791 -267,4 -2526| -264,5 -2481 -246,5 -227,9
Av- och nedskrivningar -16,9 -12,5 -12,0 -11,6 -10,7 -10,5 -10,7 -10,1 -8,6
Rorelseresultat 29,4 104,7 50,2 45,0 35,6 90,7 39,2 48,0 36,4
Finansnetto 1,3 6,2 1,2 7,7 -1,8 31,6 -4,7 3,8 -13,8
Resultat efter finansnetto 30,6| 1109 51,4 52,7 33,7 1223 34,5 51,8 22,6
Skatt pa periodens resultat -6,6 -20,5 -11,1 -11,1 -7,1 -24,1 -7,6 -9,8 -4,9
Periodens resultat 241 90,4 40,3 1,7 26,6 98,2 26,9 42,0 17,7
Orderingang, MSEK 238,7 | 1104,9 390,7 350,7 286,5| 5003 3379 426,8 2276
Rérelsemarginal, % 8,8 22,1 15,2 14,2 12,1 254 13,7 16,1 13,6
Kassaflode per aktie, SEK -0,73 2,71 1,82 2,06 0,42 3,01 0,74 1,02 0,68
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK -0,73 2,69 1,81 2,04 0,41 2,98 0,73 1,01 0,67
Resultat per aktie, SEK 0,63 2,36 1,06 1,09 0,70 2,58 0,70 1,11 0,47
Rantabilitet pa eget kapital, % 3,3 141 6,8 7,5 4,3 16,2 4,9 8,0 3,0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 3,9 15,6 7.8 8,3 49 18,2 5,7 8,7 3,5
Soliditet, % 56,2 55,4 51,8 47,4 53,7 51,4 48,6 46,1 51,8
Eget kapital per aktie, SEK 19,33| 1898 1625 1450 17,76| 17,34 1413 1299 16,26
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 325,0 322,0 220,05 2386 240,0| 1942 1894 164,00 1525

Fem ar i sammandrag’

2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Orderingang, MSEK 2132,8 1492,5 11777 1322,0 14715
Nettoomséattning, MSEK 1413,5 1209,2 1125,1 1080,9 961,4
Rorelseresultat, MSEK 235,5 214,3 195,0 158,0 150,3
Resultat efter finansnetto, MSEK 248,8 231,2 201,1 154,0 164,4
Periodens resultat efter skatt, MSEK 199,0 184,7 153,8 124,8 126,1
Rérelsemarginal, % 16,7 17,7 17,3 14,6 15,6
Vinstmarginal, % 17,6 19,1 17,9 14,2 171
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 5,21 4,86 4,07 3,33 3,38 '
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 5,17 4,80 4,00 3,26 3,31
Utdelning/inldsenprogram per aktie, SEK 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50
Aktiekurs vid arets slut, SEK 322,0 194,20 162,50 110,75 119,50
P/E-tal, ggr 61,8 40,0 39,9 33,3 35,3
Rantabilitet pa eget kapital, % 29,8 30,4 26,5 20,5 20,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 35,9 34,5 30,9 23,0 25,1
Rantabilitet pa totalt kapital, % 19,6 19,0 17,5 13,7 15,8
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 18,98 17,34 16,21 16,16 16,44 '
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 18,89 17,16 15,95 15,80 16,01
Soliditet, % 55,4 51,4 50,5 51,4 56,1

1) Jamférelsearen har omréknats, se redovisningsprinciper not 1 pa sid 20. Ar 2014/2015 har inte korrigerats d& det inte var praktiskt genomférbart.
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SEGMENTRAPPORTERING

Omsattning per rorelsesegment

MSEK majlf}luri majlf}/uri rlﬁamnzg majT:[;l)?irl

2019 2018 2018/2019
Imaging IT Solutions 288,4 253,4 1239,2 1204,2
Secure Communications 35,7 33,4 154,7 152,4
Business Innovation 15,6 11,5 72,9 68,8
Ovrig verksamhet 15,5 14,7 63,5 62,7
Koncernelimineringar -22.4 -19,3 -77,7 -74,6
Totalt 332,8 293,7 1452,6 1413,5

Rorelseresultat per rorelsesegment

MSEK majlf}luri majli}/uri rllﬁamnzg majT:pl)?irl

2019 2018 2017/2018
Imaging IT Solutions 41,3 48,4 249,9 257,0
Secure Communications -1,0 -0,1 6,1 7,0
Business Innovation 0,5 -4,0 -1,5 -6,0
Ovrig verksamhet -6,9 -7,6 -27,7 -28,4
Koncernelimineringar -4,5 -1,1 2,5 5,9
Totalt 29,4 35,6 229,3 235,5

Omsattning per geografisk marknad

MSEK majli}/uri majli}lu?i rlﬁar:gg maj—H:;L?iT

2019 2018 2017/2018
Sverige 82,0 78,0 344,6 340,6
USA 92,6 60,3 354,0 321,7
Storbritannien 35,2 40,2 232,1 2371
Nederlanderna 30,3 23,6 126,2 119,5
Ovriga Europa 72,5 73,7 319,8 321,0
Ovriga varlden 20,2 17,9 75,9 73,6

Totalt 332,8 293,7 1452,6 1413,5
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrakningar

TSEK , ) 12 man Helar
3 man 3 man . .

maj-juli maj-juli aug 2018 — maj—april

2019 2018 juli 2019 2018/2019

Nettoomsittning 30995 25031 136 564 130 600
Aktiverat arbete for egen rakning 173 241 4 300 4 368
Ovriga rérelseintakter 352 950 1852 2450
Handelsvaror -3 200 -3 351 -16 946 -17 097
Personalkostnader -14 965 -14 979 -66 074 -66 088
Ovriga externa kostnader -12 346 -15 864 -67 100 -70618
Avskrivningar -5 473 -2 251 -12 551 -9 329
Rorelseresultat -4 464 -10 223 -19 955 -25714
Finansnetto -4 788 -5 144 68 516 68 159
Resultat efter finansnetto -9 252 -15 367 48 561 42 445
Bokslutsdispositioner 0 0 185 497 185 497
Resultat fore skatt -9 252 -15 367 234 058 227 942
Skatt pa periodens resultat 1980 3 381 -40 447 -39 046
Periodens resultat -7 272 -11 986 193 610 188 896
Periodens totalresultat -7 272 -11 986 193 610 188 896

Moderbolagets balansriakningar

TSEK 31 juli 31 juli 30 april
2019 2018 2019
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 15 565 14 362 16 166
Materiella anlaggningstillgangar 79 446 18 355 17 858
Finansiella anldggningstillgangar 260 075 251970 267 447
Summa anlaggningstillgangar 355 086 284 687 301 471
Ovriga omséttningstillgangar 376 005 317 121 395 814
Likvida medel 169 801 205 445 225 324
Summa omsattningstillgangar 545 806 522 566 621 138
Summa tillgangar 900 892 807 253 922 609

Eget kapital och skulder

Eget kapital (inkl. periodens resultat) 522 842 472 689 530 115
Langfristiga skulder 46 946 28 528 6 451
Kortfristiga skulder 331 104 306 036 386 043
Summa eget kapital och skulder 900 892 807 253 922 609

Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

TSEK 31 juli 31 juli 30 april

2019 2018 2019
Foretagsinteckningar 11 000 11 000 11 000
Summa stéllda sakerheter 11 000 11 000 11 000
Borgen till forman for koncernbolag 97 486 120 918 102 869

Summa eventualforpliktelser 97 486 120 918 102 869
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NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna delrsrapport har upprittats enligt IAS 34, Delarsrapportering, Arsredovisningslagen samt Lagen
om vérdepappersmarknaden. Koncernredovisningen &r upprittad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt uttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som har godkénts av EU-kommissionen for tillimpning inom EU.

Koncernen tillampar ESMA s riktlinjer for alternativa nyckeltal. I enlighet med dessa riktlinjer definieras
koncernens alternativa nyckeltal pa sidan 23 i delarsrapporten. Koncernen tillimpar alternativa nyckeltal
eftersom bolaget anser att de ger véirdefull kompletterande information till ledning och investerare da de
ar centrala for forstaelsen och utvirderingen av koncernens verksamhet.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillimpas dverensstimmer med de som beskrivs i
Sectras arsredovisning 2018/2019, med undantag av IFRS 16 Leasingavtal, se nedan.

Omrakning av jamforelseperioder

Jamforelseperioder har i arsbokslutet 2018/2019 omréknats som konsekvens av dndrad bedémning av
tidpunkt for riskdvergang for koncernfinansierade driftavtal i Storbritannien. Fordandringarna har inte
paverkat periodens eller framtida kassafldden. Fér mer information, se Sectras arsredovisning 2018/2019,
not 5 sidan 76.

Ny standard fr o m 1 maj 2019

IFRS 16 Leasing har ersatt IAS 17 Leasingavtal, samt tillhdrande tolkningar, for rakenskapsar som borjar
1 januari 2019 eller senare. IFRS 16 ar antagen av EU. Sectra tillimpar IFRS 16 fran och med 1 maj 2019.
Den nya standarden innebdr att samtliga kontrakt dverstigande tolv manader dver en viss beloppsmissig
materialitet ska redovisas som tillgdngar och skulder i balansrdkningen, med redovisning av avskrivningar
och réntekostnader i resultatrikningen. Avtal som tidigare redovisats som operationella leasingavtal
aktiveras nu saledes i balansrakningen.

Sectra slutforde processen att kartligga leasingavtalen och faststilla effekterna under det fjarde kvartalet
2018/2019. Effekten pa ingdende balansomslutning 2019/2020 uppgér till en 6kning om 89,6 MSEK och
soliditeten pa ingdende balansomslutning har minskat med 3,4 procentenheter. Det totala kassaflodet
forblir opaverkat, 6vergdngen medfor dock att kassaflodet fran den 16pande verksamheten 6kar medan
kassaflodet fran finansieringsverksamheten minskar dd huvuddelen av leasingavgifterna nu redovisas
som amortering av leasingskulden och ej i den 16pande verksamheten. Sectras leasingavtal avser fraimst
kontors- och lokalhyror samt fordon.

Sectra har valt att tillimpa den forenklade dvergédngsmetoden, dir berdkning av skulden vid dvergéngen
till IFRS 16 pa aterstdende betalningar gors for den leasade tillgdngen med en motsvarande tillgéng i form
av en nyttjanderitt varvid ingen effekt pad ingdende eget kapital uppstir. Jimforelsetal omréknas ej.
Leasingavtal med en leasingperiod om tolv manader eller kortare eller leasingavtal med en underliggande
tillgdng av 14gt virde inkluderas inte i skulden och nyttjanderitten i balansrdkningen.

Koncernens vigda genomsnittliga marginella lanerdnta som anvénts vid diskontering av leasingskulden
vid 6vergingen den 1 maj 2019 uppgick till 2,2 procent.

Se nista sida for effekterna vid 6vergang till IFRS 16.
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Effekterna vid 6vergéng till IFRS 16 framgéar nedan.
Omraknade

TSEK Ingéende balanser Omrékning till  ingaende balanser

1 maj 2019 IFRS 16 1 maj 2019
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 182 651 182 651
Materiella anlaggningstillgangar 40 148 40 148
Nyttjanderatter 0 93 518 93518
Finansiella anlaggningstillgangar 170 274 170 274
Uppskjuten skattefordran 5996 5996
Summa anldaggningstillgangar 399 069 93 518 492 587
Ovriga omséttningstillgangar 583 814 -3 927 579 887
Likvida medel 331935 331935
Summa omsittningstillgangar 915749 -3 927 911 822
Summa tillgangar 1314 818 89 591 1 404 409
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl. periodens resultat) 727 909 727 909
Avsattningar 23 327 23 327
Uppskjuten skatteskuld 7 395 7 395
Langfristig leasingskuld 0 68 816 68 816
Ovriga langfristiga skulder 6 451 6 451
Kortfristig leasingskuld 0 20775 20775
Ovriga kortfristiga skulder 549 736 549 736
Summa eget kapital och skulder 1314 818 89 591 1404 409
Avstamning upplysning operationella leasingavtal (IAS 17) och
redovisad leasingskuld (IFRS 16)
Ataganden fér operationella leasingavtal per 30 april 2019 100 723
Finansiella leasingskulder per 30 april 2019 0
Leasingavtal med mindre varde (avgar da kostnadsfors) -4 496
Effekter av forlangningsoptioner -1448
Diskonteringseffekt -5 188
Redovisad leasingskuld 6ppningsbalansriakning 1 maj 2019 89 591
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Not 2 Forvarv

Columbitech

Den 21 maj 2019 forvirvade koncernen tillgangarna i det svenska IT-sékerhetsbolaget Columbitech AB, inklusive samtliga aktier i
det amerikanska dotterbolaget Columbitech Inc. Bolaget dr specialiserat pd mjukvarubaserad, mobil VPN — en teknik som anvinds
for att skapa en sédker forbindelse, eller “tunnel” mellan tva punkter i ett icke-sdkert datanitverk. Genom forvérvet stirker Secure
Communications sitt totala erbjudande och mdjlighet att stotta sdkerhetsmedvetna organisationers strategi for sékert mobilt arbete via
smartphone och lédsplatta, oavsett vilken teknisk plattform de mobila enheterna baseras pa. Forvirvet innebér ocksa att
verksamhetsomradet far ndrvaro och kunder pa den amerikanska marknaden.

Totalt 6verford erséttning vid forvérvstidpunkten uppgar till 3,1 MSEK, varav 0,9 MSEK avser kontant kdpeskilling, 1,7 MSEK
villkorad kopeskilling som redovisas som avséttning i koncernen och 0,5 MSEK villkorad kopeskilling som redovisas som kortfristig
skuld i koncernen. Berdkningar av det verkliga vérdet pa tilliggskdpeskillingen baseras pa sannolikheten att de uppsatta omsattnings-
och resultatmélen fram till 2024 uppnas. Forvérvet finansierades i sin helhet med Sectras befintliga medel.

Betalning av villkorad kdpeskilling baseras pa omsittnings- och resultatutveckling for Columbitech Incs verksamhet. Intervallet for
den villkorade kopeskillingen ligger mellan 0,0 MSEK och 2,2 MSEK.

Verksamheten ingér i Secure Communications fran férvarvsdagen den 21 maj 2019 da Sectra fick bestimmande inflytande 6ver
forviarvad enhet. Under tremanadersperioden uppgick bolagets omséttning till 0,1 MSEK och operativt resultat till -0,3 MSEK. Sedan
forvarvstidpunkten uppgick bolagets omsittning och resultat till 0,1 MSEK respektive -0,3 MSEK.

Forvarvade nettotillgangar per 21 maj 2019

Preliminar forvarvsanalys

Redovisat varde i det Viarden enligt
MSEK forvarvade bolaget forvarvsanalys
Kundrelationer - 2,6
Patent och licenser - 1,3
Kortfristiga fordringar 0,3 0,3
Likvida medel 0,0 0,0
Uppskjuten skatt - -0,8
Kortfristiga skulder -0,4 -0,4
Summa foérvarvade nettotillgangar -0,0 3,1
Verkligt varde av 6verford ersattning 3.1
Goodwill -
Nettoutflode av likvida medel till foljd av forvarvet!
Kontant dverford ersattning 0,9
Annu ej erlagda likvida medel 2,2
Likvida medel i det férvarvade bolaget vid férvarvstillfallet -0,0
Totalt 3,1

! Exklusive forvirvsrelaterade utgifter 0,3 MSEK vilka redovisas som externa kostnader i koncernens resultatrikning
for verksamhetsaret 2019/2020.
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ORDLISTA

Eget kapital per aktie

Justerat eget kapital dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie vid
full utspadning

Justerat eget kapital dividerat med antal
aktier efter full utspadning.

Foradlingsvéarde

Rorelseresultat plus arbetskraftskostnader.

Justerat eget kapital

Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent
av obeskattade reserver.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
efter férandring av rorelsekapital dividerat
med antalet aktier vid periodens slut.

Kassaflode per aktie vid
full utspadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
efter férandring av rorelsekapital dividerat
med antal aktier efter full utspadning.

Likviditet

Omsattningstillgangar dividerat med
kortfristiga skulder.

Medelantal anstallda

Genomesnittligt antal heltidsanstallda i
perioden.

Orderingang

Vardet av erhallna nya order eller
férandringar under rapportperioden av
tidigare order.

P/E-tal

Aktiekurs vid periodens slut i relation till
senaste 12-manadersperiodens vinst per
aktie.

Rantabilitet pa eget
kapital

Resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt justerat eget kapital.

Raéntabilitet pa
sysselsatt kapital

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader

i procent av genomshnittligt sysselsatt kapital.

Raéntabilitet pa totalt
kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i procent av genomshnittlig
balansomslutning.

Rorelseresultat

Resultat fére finansnetto och inkomstskatt.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent
av nettoomsattning.

Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder dividerat med eget
kapital.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av
balansomslutning.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
rantebarande skulder.

Tillvaxt rorelseresultat
per aktie 6ver
femarsperiod

Rorelseresultat per aktie per balansdag
minus rorelseresultat per aktie per
balansdagen fem ar tidigare dividerat med
rorelseresultat per aktie per balansdagen
fem ar tidigare.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antalet aktier. Detta nyckeltal
definieras i IFRS.

Resultat per aktie fore
utspadning

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie efter
utspadning

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut
efter utspadning.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av
nettoomsattning.

Artificiell intelligens (Al)

Ett samlingsnamn for det vetenskapliga omrade som
studerar hur man skapar maskiner och datorprogram med
intelligenta beteenden. Det finns manga grenar inom Al-
forskning, allt fran att studera filosofiska fragor till att ta
fram konkreta tekniska I6sningar inom till exempel
medicinsk diagnostik.

Integrerad diagnostik

Diagnostiskt samarbete mellan olika medicinska
specialiteter, exempelvis patologer och radiologer vid
diagnos, behandling och uppf6ljning av cancerpatienter.

Kardiologi/kardiovaskuldra sjukdomar
Den gren av medicinen som behandlar hjartats funktioner
och sjukdomar.

Kritisk infrastruktur
Grundlaggande infrastrukturer som far samhallet att
fungera, sdsom vagar, broar, el- och vattenférsérjning.

Krypto

Utrustning som genom matematiska manipulationer
(algoritm och nyckel) férvranger (krypterar) information sa
att den endast kan tolkas eller avldsas av den avsedda
mottagaren. For att 1asa krypterad information maste
mottagaren ha tillgang till ratt nyckel och ratt algoritm.

Mammografi

En rontgenbaserad undersokning av brosten vars syfte ar
att tidigt upptécka forandringar som skulle kunna vara
cancer.

Molnet/Molnlésningar/Cloud

Av engelskans cloud computing. Innebéar att datorkraften
ligger utspridd pa internet eller féretagsspecifika intranat
och inte i enskilda datorer.

Neurodegenerativa sjukdomar

Sjukdomar som innebar progressiv nedbrytning och/eller
dod av nervceller. Detta orsakar férsémrad rérelseférméaga
eller férsamrad mental formaga.

Ortopedi
En kirurgisk specialitet for sjukdomstillstand i skelettet och
rrelseapparaten.

OT (Operational Technology)
Driftteknik.

PACS (Picture Archiving and Communication System)
IT-system for hantering av medicinska bilder, till exempel
inom radiologi.

Patologi/histopatologi/mikroskopi
Ett medicinskt specialistomrade som anvander vavnader
och kroppsvatskor i diagnostiskt syfte.

Radiologi

Ett Amnesomrade inom medicinsk vetenskap och en
specialitet inom varden som anvander metoder som
avbildar kroppen, exempelvis réntgen, magnetresonans-
tomografi eller ultraljud.

VNA (Vendor-Neutral Archive)

Vanligtvis kallat leverantérsneutralt eller sjukhusgemen-
samt arkiv. IT-16sning for att hantera och lagra exempelvis
medicinska bilder, ljudfiler och filmsekvenser i ett
gemensamt multimediaarkiv.
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Om Sectra
Vision
Att bidra till ett friskare och tryggare samhélle.

Affarsidéer

Att bidra till d6kad effektivitet inom sjukvarden med bibehallen eller forbattrad
kvalitet.

Att med hjilp av 16sningar for kritisk IT-sékerhet bidra till 6kad stabilitet och
effektivitet i samhéllets viktigaste funktioner.

Verksamhetsomraden/affarsmodeller

Imaging IT Solutions hjalper sjukhus vérlden 6ver att 6ka sin effektivitet — for att
kunna vérda fler patienter och ridda fler liv. Okad anviindning av medicinska bilder
och édldrande befolkningar som lever ldngre innebér enorma utmaningar for sjuk-
véarden. Sectras IT-16sningar och tjanster for medicinsk bilddiagnostik mdjliggor
effektiviseringar och bidrar till att utveckla sjukvarden. Sectra har mer dn 1 800
installationer av medicinska IT-system och bland kunderna finns négra av virldens 1. Nischmarknader med god

storsta vardgivare. tillvéxtpotential
Sjukvérd, cybersédkerhet och samhéllsviktig

infrastruktur dr marknader i snabb foréndring,
vilket innebdr stora tillvixtmdjligheter for
bolag som Sectra.

2. Stabilitet, IdGnsamhet och langsiktig
tillvaxt

Sectra har 40 ars historik med tillvixt och

Goda skal att investera i Sectra

Secure Communications hjilper viktiga samhallsfunktioner, regeringstjanste-
mén och diplomater att anvidnda modern teknik for informationsutbyte med
bibehallen sdkerhet — for att bidra till ett stabilt och tryggt samhélle. Sectras 10s-
ningar och tjanster kar cybersidkerheten genom att skydda delar av samhéllets mest
kinsliga information och kommunikation. Flera av produkterna dr godkédnda av
bade EU och NATO, samt av nationella sdkerhetsmyndigheter.

Business Innovation dar Sectra samlar mindre verksamheter och framtidsprojekt
som pa sikt kan ge stor tillvixt inom Sectras huvudomraden eller nérliggande

I6nsamhet. Mer én hélften av omséttningen
utgdr aterkommande intdkter fran langa
nischer. kundkontrakt.

o 3. Starkt varuméarke med multinationell
Koncerngemensamma strategier for vardeskapande och rackvidd

hallbar affarsutveckling Sectra 4r ett etablerat varumarke 1 nisch-

Kundnytta och medarbetare omraden dér fortroende och stabila produkter
e Kunden och kundnéjdheten prioriteras alltid hogst for att mojliggora ar mycket viktiga framgéngsfaktorer. Vi har
langsiktig tillvixt. multinationell rdckvidd med tusentals kunder
e Nira relationer med krdvande kunder for att sikerstilla att Sectras 16sningar virlden over.
uppfyller marknadens krav pa kvalitet, funktion och anvéndarvénlighet. 4. Stark, kundfokuserad foretagskultur

e  En foOretagskultur som motiverar och engagerar medarbetare till att l9sa En foretagskultur med fokus pa kundnytta
kundernas problem, hjidlpa medménniskor samt uppfylla och manga ganger och medarbetare som brinner for att gora
overtriffa kundernas forvéntningar. skillnad.

Innovation

. ) ) 5. Langsiktiga agare och engagerad
e  Naéra samarbete med kunder, universitet och industripartners for att fainga upp

ledning

Huvudégare med starkt engagemang i
bolagets langsiktiga utveckling och alla i
bolagsledningen édger aktier.

behov och idéer kombineras med en positiv foretagskultur dér ledningen later
medarbetare prova nya idéer och projekt.
Geografisk expansion
e Internationell expansion, i forsta hand inom omraden och regioner dér Sectra
har en etablerad position. Primért ska detta ske genom organisk tillvéxt,
ibland kompletterad med forvarv som kan stérka den organiska tillvaxten.
e  Expansion till nya geografiska marknader efter noggrann analys och i en

6. Innovation
Sectra haller ett hdgt innovationstempo och
investerar kontinuerligt i ny- och vidare-

i, R utveckling. Vi har ocksé en egenfinansierad
kontrollerad takt allteftersom Sectra uppnar en stark position pa existerande & &

portfolj av spannande projekt med potential
marknader.

att skapa stora mervérden.

For mer information besok
https://investor.sectra.com/




