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Protokoll fort vid arsstaimman med aktiedgarna i Sectra AB (publ),
org.nr 556064-8304, den 7 september 2015 kl. 15.30 pa Collegium i Linkdping

§ 1

Stamman Oppnades av Sectras styrelseordférande Carl-Erik Ridderstrale som halsade
aktiedgarna valkomna.

§ 2

Det beslutades att valja advokaten Per Nyberg att som ordférande leda dagens stdmma. Det
antecknades att ordféranden anmodat Helena Pettersson att som sekreterare féra dagens
protokoll.

§3

Forteckning dver narvarande aktiedgare upprattades, Bilaga A. Det beslutades att godkanna
forteckningen som rostlangd vid dagens stdmma. Det antecknades att 84,78 procent av
rosterna och 76,28 procent av aktierna var féretradda vid stamman.

§4

Det beslutades att godkanna den dagordning som delats ut till stammodeltagarna och som
tidigare varit inférd i kallelsen till stAmman.

§5

Till protokolljusterare, att jamte ordféranden justera dagens protokoll, utsags Fredrik Ahlin
representerande |IF Skadefoérsakring AB och Ingemar Ingemarsson.

§6

Det antecknades att kallelse till arsstdmman skett inom den i bolagsordningen féreskrivna tiden
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar den 7 augusti 2015 och pa bolagets webbplats
den 5 augusti 2015, samt att annons med upplysning om att kallelse skett varit publicerad i
Svenska Dagbladet den 7 augusti 2015.

Det beslutades att godkanna kallelseatgarderna och férklara stdmman behorigen
sammankallad.
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§7

Verkstallande direktéren Torbjorn Kronander redogjorde for Sectras verksamhet under det
gangna aret. Aktiedgarna inbjods att stalla fragor.

Arsredovisning samt koncernredovisning lades fram. Revisionsberéttelsen féredrogs av

bolagets huvudansvarige revisor Peter Bodin som ocksa redogjorde for Grant Thorntons
revisionsarbete under aret.

§8
a. Det beslutades att faststalla den av styrelsen i den tryckta arsredovisningen framlagda
resultatrakningen och koncernresultatrakningen for perioden 2014-05-01 — 2015-04-30 samt

balansrakningen och koncernbalansrakningen per 30 april 2015.

b. Det beslutades att bolagets disponibla resultat enligt den faststallda balansrakningen per 30
april 2015, skulle disponeras enligt styrelsens forslag.

Till arsstammans forfogande star (TSEK):

Fond for verkligt varde 11 501 640
Overkursfond 24 158 718
Balanserad vinst 3 714 606
Arets vinst 184 240 996

223 615 960

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslog att:
| ny rakning 6verfores 223 615 960

c. Det beslutades att styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren skulle beviljas
ansvarsfrihet for forvaltningen av bolagets angelagenheter under rakenskapsaret 2014/2015.

Det antecknades att beslutet var enhalligt och att narvarande styrelseledamdter som
representerade egna och andras aktier, liksom den verkstallande direktoren, ej deltog i beslutet.

§9

Jan-Olof Brier, ledamot i valberedningen, redogjorde for valberedningens arbete och dess
forslag till arsstdmman savitt avser §§ 9-12.

Det beslutades att styrelsen for tiden intill slutet av nasta arsstdmma skulle besta av sju (7)
ledaméter utan suppleanter samt att utse en revisor for tiden intill slutet av nasta arsstamma.



3(9)

§ 10

Det beslutades att arvode till styrelseledamoterna skulle vara oférandrat och utga med 370 000
kronor till styrelsens ordférande och 185 000 kronor till var och en av styrelsens évriga
ledamdéter som inte ar anstallda i bolaget. Det beslutades vidare att ett arvode for
revisionsutskottarbete skulle utgad med 20 000 kronor till var och en av styrelsens externa
ledamoter och med 40 000 kronor till revisionsutskottets ordférande. Det beslutades att inget
separat arvode skulle utga for ersattningsutskottsarbete.

Det beslutades att arvode till revisor skulle utga enligt godkand rakning.

§ 11

Till styrelseledamoéter for tiden intill slutet av nasta arsstamma omvaldes Jan-Olof Brier, Erika
Sdderberg Johnson, Torbjérn Kronander, Christer Nilsson, Anders Persson, Carl-Erik
Ridderstrale och Jakob Svardstrom. Carl-Erik Ridderstrale omvaldes till styrelsens ordférande.

Till revisor for tiden intill slutet av nasta arsstamma valdes Grant Thornton Sweden AB.

§ 12

Det beslutades att inratta en valberedning enligt féljande principer. Styrelsens ordférande ska
senast den 30 november 2015 sammankalla de tre storsta aktiedgarna i bolaget (sett till
rostetalet), vilka sedan ager utse en ledamot vardera till valberedningen. Om nagon av de tre
storsta aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen ska nasta aktieagare i
storleksordning (sett till rostetalet) beredas tillfalle att utse ledamot till valberedningen. Darutéver
ska styrelsens ordférande inga i valberedningen. Styrelsens ordférande ar sammankallande till
valberedningens férsta sammantrade. Till ordférande i valberedningen bér utses den
agarrepresentant som representerar den till rostetalet storsta aktieagaren i bolaget.
Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Avgar
ledamot i fortid fran valberedningen ska ersattare utses pa motsvarande satt.

Valberedningens sammansattning ska offentliggdras senast sex manader fére arsstamman.

Valberedningen konstitueras med utgangspunkt fran kant aktieagande i bolaget per 31 oktober
2015. Om vasentliga forandringar sker i agarstrukturen efter valberedningens konstituerande
kan ocksa valberedningens sammansattning andras i enlighet med principerna ovan.
Forandringar i valberedningen ska offentliggdras omedelbart.
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Valberedningen ska bereda och till bolagsstamman lamna forslag till:
¢ val av styrelseordférande och 6vriga ledaméter till bolagets styrelse,
e styrelsearvode uppdelat mellan ordférande och 6vriga ledamdter samt eventuell
ersattning for utskottsarbete,
e val av och arvode till revisor och revisorssuppleant (i forekommande fall),
e beslut om principer fér utseende av valberedning, samt
e ordférande vid arsstamma.

Arvode ska inte utga till valberedningens ledaméter.

§13

Det beslutades enhalligt att de principer for ersattning och évriga anstallningsvillkor for
bolagsledningen som antogs av arsstamman 2014 ska fortsatta att tillampas.

Ersattningen till bolagsledningen ska utformas efter marknadsmassiga villkor och samtidigt
stddja aktieagarintresset. Ersattningen ska i huvudsak besta av fast 16n, rorlig 16n,
pensionsformaner samt évriga formaner, till exempel tjanstebil. Pensionsformaner ska vara
premiebaserade.

Den fasta I6nen ska faststallas med hansyn tagen till befattningshavarens erfarenhet, ansvar
och prestation och ska baseras pa marknadsmassiga forutsattningar. Den rérliga ersattningen
ska sta i proportion till befattningshavarens ansvar och befogenhet. Dartill ska den vara
maximerad och baseras pa uppfyllelse av mal som framjar bolagets langsiktiga vardeskapande.
Den rorliga delen ska, i forekommande fall, vara kopplad till férutbestamda och matbara kriterier
och ska aven kunna utgdras av aktierelaterade instrument. Bolagets kostnad for den rorliga
delen for VD och 6vriga personer i bolagsledningen ska hogst uppga till 50 procent av den fasta
I6bnekostnaden.

Uppsagningstiden ska vara hdgst 12 manader fran befattningshavarens sida. Vid uppsagning
fran bolaget ska summan av uppsagningstid och den tid under vilken avgangsvederlag utgar
maximalt vara 24 manader.

Ordinarie pensionsalder ska vara 65 ar. Pensionsvillkor ska vara marknadsmassiga och
baseras pa avgiftsbestamda pensionslosningar. Pensionspremien ska vara maximerad till 30
procent av den fasta och rorliga I6nen.

Styrelseledamot med sarskild kompetens som utfor tjanster for bolaget utanfor styrelseupp-
draget ska kunna erhalla marknadsmassigt arvode harfér. Beslut om sadant arvode ska
handlaggas av styrelsen, dar berord styrelseledamot ej far delta i handlaggningen eller beslutet.

Fragan om ersattning till bolagsledningen behandlas av verkstallande direktéren. Ersattning till
verkstéllande direktdren beslutas av styrelsen.

Det beslutades att styrelsen ska kunna avvika fran de av arsstamman beslutade riktlinjerna for
ersattning, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.
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§ 14

Verkstallande direktéren Torbjorn Kronander redogjorde for bakgrunden till och effekterna av
styrelsens forslag till beslut om uppdelning av aktier, minskning av aktiekapitalet genom
obligatoriskt inldsenforfarande samt dkning av aktiekapitalet genom fondemission. Aktiedgarna
inbjods att stalla fragor.

Det beslutades enhalligt i enlighet med styrelsens forslag:

a. att genomfora en uppdelning av aktier, s.k. aktiesplit, varvid en befintlig aktie i Sectra delas i
tva aktier. En av dessa aktier kommer att vara en s.k. inlésenaktie. Avstamningsdag for
aktiesplit ska vara den 29 september 2015,

b. att minska bolagets aktiekapital med 18 751 667,50 kronor genom indragning av
sammanlagt 2 620 692 A-aktier och 34 882 643 B-aktier for aterbetalning till aktieagarna,

c. betalning for varje inldsenaktie ska vara 4,50 kronor. Den totala inlésenlikviden uppgar
darmed till hogst 168 765 008 kronor. Handel i inlésenaktier ska ske under tiden fran och
med den 30 september 2015 till och med den 9 oktober 2015. Avstdmningsdag for
indragning av inldsenaktier ska vara den 13 oktober 2015. Betalning beraknas ske genom
Euroclear Sweden AB:s forsorg omkring den 16 oktober 2015.

d. for att astadkomma ett tidseffektivt inlésenférfarande utan krav pa tillstand fran
Bolagsverket eller allman domstol, att aterstalla bolagets aktiekapital till dess ursprungliga
belopp genom att 6ka bolagets aktiekapital med 18 751 667,50 kronor genom fondemission
utan utgivande av nya aktier genom 6verféring av emissionsbeloppet fran bolagets fria
egna kapital till bolagets aktiekapital. Efter genomférd fondemission kommer bolagets
aktiekapital salunda att vara oférandrat.

Det noterades att handlingar enligt 20 kap. 8 §, 13-14 §§ aktiebolagslagen lades fram pa
stamman.

§ 15

Det beslutades enhalligt i enlighet med styrelsens férslag att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen, under tiden fram till nasta arsstamma fatta beslut om nyemission av totalt
hogst 3 700 000 B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning, kvittning eller
apportegendom och att vid kvittning och apportegendom kunna avvika fran aktieagarnas
foretradesratt. Emissionskursen for de nya aktierna ska faststéllas pa grundval av B-aktiens
marknadspris vid respektive emissionstillfalle.

Det noterades att syftet med bemyndigandet ar att mojliggéra att nyemitterade aktier kan
utnyttjas i samband med genomfdérande eller finansiering av férvarv av hela eller delar av
foretag eller verksamheter samt i samband med marknadsinvesteringar.
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§ 16

Det beslutades med erforderlig majoritet i enlighet med styrelsens férslag att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nasta arsstamma fatta beslut om
forvarv av sammanlagt sa manga aktier i bolaget, att bolagets innehav vid var tid inte dverstiger
10 procent av samtliga aktier i bolaget. Férvarv av aktier ska antingen ske pa Nasdaq
Stockholm och far da endast ske till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet for B-
aktien, varmed avses intervallet mellan hogsta k&pkurs och lagsta séljkurs, eller genom ett
forvarvserbjudande riktat till samtliga aktieagare, varvid forvarvet ska ske till ett pris, lika for A-
aktier och B-aktier, som vid beslutstillfallet motsvarar lagst gallande bdrskurs for B-aktien och
hdgst 150 procent av gallande bérskurs for B-aktien.

Det beslutades vidare att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, fatta beslut om att avyttra samtliga av bolaget innehavda egna aktier i
samband med férvarv av hela eller delar av féretag eller verksamheter, i samband med
marknadsinvesteringar, for att sdkra kostnader som uppstar med anledning av bolagets
incitamentsprogram och for att fortidpande kunna anpassa bolagets kapitalstruktur och
darigenom bidra till 6kat aktieagarvarde. Aktiedgarna ska aga foéretradesratt till férvarv av
aktierna i enlighet med bolagsordningens bestdmmelser om féretradesratt vid nyemission, dock
att styrelsen ska kunna avvika fran foretradesratten da aktierna ska betalas genom kvittning
eller tillskjutande av apportegendom eller om syftet med forsaljningen ar att sakra kostnader
som uppstar med anledning av bolagets incitamentsprogram. Overlatelse av aktier p4 Nasdaq
Stockholm far endast ske till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet.

Till protokollet noteras att styrelsens ordférande Carl-Erik Ridderstrale poangterade att styrelsen
inte har for avsikt att handla i den egna aktien.

Det antecknades att foljande rostade emot forslaget:

* Per Carlsson representerande Sveriges Aktiesparares Riksforbund.

§17

Det beslutades enhalligt i enlighet med styrelsens férslag att emittera konvertibler till ett

sammanlagt nominellt belopp om hégst 35 000 000 kronor som ska kunna tecknas av
koncernens medarbetare. Foljande villkor ska galla for beslutet:

1. Varje konvertibel ska ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.

2. Teckningskursen fér konvertiblerna ska motsvara konvertibelns nominella belopp.

3. Konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, kunna tecknas av
koncernens medarbetare i enlighet med Bilaga B.

4. Teckning ska ske pa upprattad teckningslista under perioden 3 — 11 november 2015.

5. Betalning for konvertiblerna ska erlaggas kontant senast den 1 december 2015.

6. Konvertiblerna ska I6pa med en arlig ranta som faststalls sarskilt for varje ranteperiod

och ska utgéra STIBOR (sex manader) med tillagg fér 2,25 procentenheter samt ska
forfalla till betalning den 31 december 2018.
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7. Konvertiblerna berattigar innehavaren till konvertering till B-aktier. Konverteringskursen

ska motsvara 127,5 procent av det genomsnittliga volymviktade medeltalet av noterade

betalkurser for bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm for varje handelsdag under perioden

30 september — 13 oktober 2015. Konvertering ska kunna ske under perioden 10 — 14

december 2018.

Vid full konvertering kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 875 000 kronor.

. Overteckning kan inte ske.

10.  De nya aktierna ska ge ratt till utdelning fran och med den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter den dag da konvertering verkstallts.

© ®

Harutdver ska galla de villkor som framgar av Bilaga C.

Vidare beslutades att befullmaktiga styrelsen eller den styrelsen utser att vidtaga sadana smarre
justeringar i emissionsbeslutet som kravs for registrering av emissionsbeslutet hos Bolagsverket
och Euroclear Sweden AB.

Konvertiblerna far endast tilldelas i sadan utstrackning att utspadningseffekten vid full konver-
tering uppgar till maximalt en (1) procent av aktiekapitalet vid tidpunkten for arsstammans
beslut, varvid dven ska rymmas den utspadning som blir fljden av tilldelning av konvertibler till
externa styrelseledamoéter enligt forslag fran aktieagare.

Motivet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att ytterligare forstarka de anstalldas
intresse for koncernens langsiktiga verksamhets- och resultatutveckling samt hdja motivationen
och 6ka samhorighetskanslan med bolaget. Styrelsen anser det darfér vara till fordel for bolaget
och aktiedgarna att de anstallda ges mojlighet att via konvertibelprogram bli delagare i Sectra.

§18

Det beslutades med erforderlig majoritet i enlighet med forslag fran aktieagare att emittera
konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om hdgst 3 500 000 kronor som ska kunna
tecknas av externa styrelseledamaéter.

Foljande villkor ska galla for beslutet:

1. Varje konvertibel ska ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.
2. Teckningskursen fér konvertiblerna ska motsvara konvertiblernas nominella belopp.
3. Konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktieagarnas féretradesratt, kunna tecknas av

bolagets externa styrelseledaméter i enlighet med Bilaga D.

Teckning ska ske pa upprattad teckningslista under perioden 3 — 11 november 2015.

Betalning for konvertiblerna ska erlaggas kontant senast den 1 december 2015.

6. Konvertiblerna ska I6pa med en arlig ranta som faststalls sarskilt for varje ranteperiod
och ska utgora STIBOR (sex manader) med tillagg for 2,25 procentenheter samt ska
forfalla till betalning den 31 december 2019.

7. Konvertiblerna berattigar innehavaren till konvertering till B-aktier. Konverteringskursen
ska motsvara 137 procent av det genomsnittliga volymviktade medeltalet av noterade
betalkurser for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm for varje handelsdag under perioden
30 september — 13 oktober 2014. Konvertering ska kunna ske under perioden 9 — 13
december 2019.

o &
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Vid full konvertering kan aktiekapitalet komma att 6ka med hégst 87 500 kronor.

. Overteckning kan inte ske.

10.  De nya aktierna ska ge ratt till utdelning fran och med den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter den dag da konvertering verkstallts.

© @

Harutover ska galla de villkor som framgar av Bilaga E.

Vidare beslutades att befullmaktiga styrelsen, eller den styrelsen utser, att vidtaga sadana
smarre justeringar i emissionsbeslutet som kravs for registrering av emissionsbeslutet hos
Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Konvertiblerna far endast tilldelas i sddan utstrackning att utspadningseffekten vid full
konvertering uppgar till maximalt en (1) procent av aktiekapitalet vid tidpunkten for arsstammans
beslut, varvid dven ska rymmas den utspadning som blir féljden av tilldelning av konvertibler till
medarbetare enligt styrelsens férslag. Om det blir aktuellt att minska tilldelningen till foljd av att
utspadningseffekten annars dverstiger en (1) procent av aktiekapitalet, ska minskningen
genomforas salunda att reduktionen blir proportionell i férhallande till tecknat belopp och med
samma proportionella minskning i respektive konvertibelemission.

Motivet till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att ytterligare férstarka de externa
styrelseledaméternas intresse fér koncernens langsiktiga verksamhetsutveckling.

Det antecknades att foljande rostade emot forslaget:

* Aki Vesikallio som representerar Axa World Funds.
* Per Carlsson representerande Sveriges Aktiesparares Riksforbund.

§19

Det antecknades att det inte forekom nagra 6vriga fragor.

§ 20

Ordférande tackade for visat intresse och forklarade arsstamman avslutad.



Linkdping dag som ovan

Protokollforare

Helena Pettersson

Justeras

Fredrik Ahlin

Justeras

Per Nyberg, ordférande

Justeras

Ingemar Ingemarsson
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Prelimindr rostldngd Sectras arsstimma den 7 september 2015

Btllélc‘ A’

__ Akticdgare:
Nédrvarande Antal nirvarande Totalt Totait
Antal
____|Namn pa aktiedgare bitriden |Ombud med A-aktier B-aktier kapital riister
1]Arén, Anders [i] 1 ] 700 700 700
2|Axa world funds 0 Aki Vesikallio 1 0 60 000 60 000 60 000
3|Bergh, Slefan 1 1 0 5 5 5
4|Berglund, Per 0 1 0 10 000 10 000 10 000
5|Bergvall, Karl-Gustav 0 1 0 3000 3000 3000
6|Bjorang, Kjell 0 1 0 600 600 600
7|Bruer, Jan-Olof 0 1 585 622 2 574904 3160 526 8431124
8|Brier, Louise (4] o 0 0 0 0 0
9|Shannon AB [¢] Jan-Olof Bruer 1 360 154 186 253 546 407 3787793
10{Egerstedt, Olof o 1 0 350 350 350
11]|Ek, Gunnar o 1 0 763 763 763
12| Ekstrom Tragardh, Marie 1 1 0 34 894 34 894 34 894
13|Elmhester. Per 0 1 0 2647 2647 2647
14|Ericsson Thomas 4] 1 136 329 298 197 434 526 1661 487
15|Eriksson, Tony 1 1 0 350 350 350
18|Fjarde AP-fonden 0 Jannis Kitsakis 1 0 1834407 1834 407 1834 407
17| Forchheimer, Robert Q 1 202 203 1178 104 1380 307 3200 134
18| Fredriksson, Kjell o 1] 1 0 170 170 170
18|Fredriksson, Linnéa 0 1 0 100 100 100
20{Fak, Viiveke 0 1 221 700 1088 150 1309 850 3305 150
21|{Hediin, Olov 0 Arne Svahn 0 0 0 0 0
22|Heerfordt Sjoqvist, John 0 1 0 32 32 32
23| Hentzell, Anders 0 L 1 0 75 75 75
24| If Skadeforsakring AB 0 Fredrik Ahlin 1 0 4183155 4183 155 4183 156
25| Ingemarsson, Ingemar a 1 221 347 150 999 372 346 2 364 469
26|lrwe, Lena 0 Sten Irwe 1 0 16 000 16 000 16 000
27|Irwe, Sten [¢] 1 0 25000 25 000 25 000
28|Jennéus, Birger 1 1 0 200 200 200
29|Karlsson, Hans E. V. 0 1 0 100 100 100
30|Kronander, Torbjdrn 0 1 585 620 2580484 3166 104 8 436 B4
31|Larsson, Carl-Olof 0 1 0 100 100 100
32|Lilja, Magnus 0 1 0 11001 11 001 11001
33| Lindgren, Gerd 0 1 0 200 200 200
34|Lindstedt, Bertil 0 1 0 500 500 500
35| Moller, Nils 0 1 0 982 982 982
36| Nilsson, Bernt 0 1 V] 500 500 500
37|Nilsson, Bo 0 1 a 1000 1000 1000
38| Nilsson, Christer Q 1 ] 5000 5000 5000
39|Nilsson, Gun-Britt Q 1 0 500 500 500
40| Nilsson, Hatlce Ozkan 0 1 0 400 400 400
41|Nordea Funds Ltd - Nordea Allemansfond Alfa Q Jan Sarlvik 1 0 1048 965 1048 965 1048 965
42|Nordea Funds LId - Nordea Allemansfond Qlympia 0 Jan Sarlvik 1 0 19 161 19 161 19 161
43|Nordea Funds Ltd - Nordea Institutionel aktiefdrvalining 0 Jan Sérlvik 1 0 25030 25030 25030
44|Nordea Funds Ltd - Nordea Nordenfond 1] Jan Sarlvik 1 0 225994 225994 225994
45|Nordea Funds Ltd - Placeringsfond Nordea nordiska lander 0 Jan Sarlvik 1 0 70425 70 425 70 425
46(Nordea Funds Ltd - Placeringsfond Smabolagsfond norden 0 Jan Sérlvik 1 0 3677308 3677 308 3677 308
47|Nordea Funds Ltd - Nordea Smabolagsfond Sverige 0 Jan Sarlvik 1 0 341 598 341 598 341 598
48|Nordea Funds Ltd - Nordea Swedish stars 0 Jan Sarlvik 1 0 557 970 557 970 557 970
49|Nordea Investment Funds S.A - Nordea 1 SICAV 0 Jan Sarlvik 1 0 260 048 260 048 260 048
50| Norges bank 0 Camiila Kéhter 1 0 1124 844 1124 844 1124 844
51{NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS TRUST 0 Michael Sterne 1 0 259 259 259
52| Nystrém, Jonas 0 1 0 14 560 14 560 14 560
53{0dén, Sven-Erik 1 1 Q 1000 1000 1000
54|Olsson, Lennart 0 1 Q 1237 1237 1237
55| Pettersson, Clags-Géran 0 1 0 5200 5200 5200
56| Pettersson, Helena 9] 1 0 9517 9517 9517
57| Pettersson, Lars-Goran 0 1 0 2400 2 400 2 400
58| Pettersson, Mattias 2 1 0 350 350 350
58| Pykalisto, Simo 0 1 0 17 500 17 500 17 500
60 Quigstad, Fritjof 0 1 262 866 1900 569 2163435 4629 229
61| Ridderstrale, Carl-Erik 0 1 0 95 094 95 094 95 094
62| Sahlén, Olof 0 1 0 2000 2000 2000
63| SEB Gamla Livférsakringsbolaget SEB Trygg Liv 0 Carl Sundblad 3 0 102 302 102 302 102 302
64| SEB Nordenfond 0 Carl Sundblad 1 0 212079 212079 212079
&5|SEB Nordic Fund 0 Carl Sundblad 1 0 63635 63 635 63 635
66| SEB Nordic Small Cap Q Carl Sundblad 1 0 138 696 138 696 138 696
$7|SEB Spez.13 Micro Cap SIF 0 Carl Sundblad 1 0 475 247 475 247 475 247
68| SEB Sverige Indexfond 0 Carl Sundblad 1 0 60 893 60 893 60 893
69|SEB Sverigefond Smabolag 0 Carl Sundblad 1 0 903 400 903 400 903 400
70| SEB Sverigefond Smabolag Chans/Risk 0 Carl Sundblad 1 0 423 066 423 066 423 066
71|Skoglund, Nils-Olov 1 1 0 1659 1659 1659
72|Stenvall, David 1 1 0 1 1 1
73|Svahn, Arne 1 0 o] 0 0 0
74|Sveriges Aktiesparares Riksférbund 0 Per Carlsson 1 0 100 100 100
75| Séderberg Johanson, Erika 0 1 0 219 219 219
76| Widén, Anders 0 1 0 1200 1200 1200
Totalt antal ndrvarande 73 2575841 26033348 28609189 51791758
Totalt antal aktier i Sectra 2 620 692 34882643 37503335 61089563
Ndrvarande aktier i procent av totala antalet 98,29% 74,63% 76,28% 84,78%




Teckningsberattigade medarbetare och anvisningar till styrelsen om tilldelning

Konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt, kunna tecknas av samtliga
personer som per den 31 oktober 2015 har en tillsvidareanstélining i Sectrakoncernen. Vid
tilldelning ska styrelsen iaktta féljande:

Varje anstélld ska kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp uppgaende till
hogst 1 000 ganger den enligt punkt 7 i styrelsens forslag till beslut enligt punkt 17 framraknade
konverteringskursen. Harutover ska, efter styrelsens anvisningar, medarbetare som (i) ger
extraordinért starka bidrag till koncernens utveckling, (ii) ar i ledande befattningar, (iii) har sarskild
specialistkompetens eller (iv) pa annat satt anses vara av sarskild betydelse for Sectrakoncernens
utveckling (nyckelpersonerna) kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt belopp om hogst
25000 ganger den angivna konverteringskursen. Dartill ska styrelsen kunna tilldela varje
nyckelperson ytterligare konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp uppgaende till hogst
20 000 ganger den angivna konverteringskursen som en del av deras rérliga ersattning.

Blir inte emissionen fulltecknad ska varje medarbetare kunna tilldelas ytterligare konvertibler till ett
sammanlagt nominellt belopp om hdgst 15 000 ganger den angivna teckningskursen, i férsta hand
nyckelpersonerna. @é



Bilaga C

Villkor fér Sectra ABs (publ) konvertibler 2015/2018

§1 Definitioner

pa 35 000 000 kronor

| féreliggande villkor ska foljande bendamningar ha den innebdrd som anges nedan.

nABLn

"avstamningskonto”

"aktie"
"bankdag"

"Banken"

"Bolaget”
"Euroclear”
"konvertering”
"konverteringskurs"

"konvertibelfordran”

"konvertibelinnehavare”
"STIBOR”

aktiebolagslagen (2005:551)

vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive
konvertibelinnehavares innehav av konvertibler eller
innehav av aktier forvarvade genom konvertibler ar
registrerat

B-aktie i bolaget

dag som inte &r s6ndag eller annan allman helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstdlld med allmén helgdag

bank eller vardepappersinstitut som bolaget fran tid till
annan ska avtala med att utféra det uppdrag som
ankommer pa banken enligt dessa villkor

Sectra AB (publ), org. nr. 556064-8304

Euroclear Sweden AB

utbyte av konvertibel mot nya aktier i bolaget

den kurs till vilken konvertering kan ske

sadan fordran med konverteringsratt som avses i
15 kap. ABL (2005:551)

innehavare av konvertibel

den rantesats som kl. 11.00 tva Bankdagar fore aktuell
rénteperiod noteras for 1an i kronor for en period om 6
manader pd Reuters sida "SIOR” (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller, om sadan
notering ej finns, den rénta svenska affarsbanker
erbjuder for utlaning av ett belopp motsvarande
konvertibelfordran fér en period om 12 manader pa

interbankmarknaden i Stockholm @QS



§2 Lanebelopp, forfallodag och réntesats

Lanet uppgar till hégst trettiofem miljoner (35 000 000) kronor. Lanet forfaller till betalning
den 31 december 2018 i den man konvertering inte dessforinnan dgt rum. Lanet I6per med
ranta frAn och med den 1 december 2015 och forfaller till betalning den 30 november varje
ar, forsta gangen den 30 november 2016, samt pa lanets forfallodag. Varje rantebetalning
omfattar ranta fér en period om tolv manader berdknat som faktiskt antal dagar ("Act”)/ 360
(Act/360) med undantag for den sista réntebetalningen som endast omfattar tiden fran
narmast foregdende rantefoérfallodag till och med lanets forfallodag. Som framgar av § 7

nedan bortfaller vid konvertering ratten till ranta fran narmast foregaende ranteférfallodag.

Réntesatsen faststélls sarskilt for varje rénteperiod och ska utgéra STIBOR med tillagg for

2,25 procentenheter.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for [anet och utfaster sig att verkstilla betalning i

enlighet med dessa villkor.

§3 Kontoférande institut, registrering m.m.

Lanet ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)

om kontoféring av finansiella instrument. Inga vardepapper kommer att utges.
Varje konvertibel ska ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.

Konvertiblerna registreras for konvertibelinnehavares rakning pa avstamningskonto i

Bolagets avstdmningsregister.

§4 Efterstilldhet

Fordran pé kapital och rénta ska i hdndelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt
till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides

(pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstéllda detta lan.

Sa lange fordran enligt detta 1&n ar utestdende férbinder sig Bolaget att inte ikldda sig

efterstallda forpliktelser som i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfor ratt till

betalning ur Bolagets tillgangar fére fordran enligt detta lan é‘é



§5 Betalning av ridnta samt aterbetalning av lanebelopp

Rantan och ldnebeloppet utbetalas av Euroclear till den som pa femte bankdagen fore
respektive forfallodag eller pad den bankdag narmare forfallodagen som generelit kan komma
att tillAmpas pa den svenska vardepappersmarknaden (avstdmningsdagen for betalning) ar
antecknad pa konto i Bolagets avstdmningsregister som konvertibelinnehavare eller som

eljest berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som ar antecknad pa konto i Bolagets avstdmnings-
register som eljest berattigad att uppbéra ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande
institut latit registrera att rantan respektive lanebeloppet ska inséttas pa visst bankkonto,
sker insattning genom Euroclears forsorg pa forfallodagen. | annat fall versander Euroclear
réntan respektive |dnebeloppet sistndamnda dag till vederbérande under dennes hos
Euroclear pa avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte &r
bankdag inséttes eller dversdndes rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast

foljande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala ranta eller lanebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive
lAnebeloppet av Euroclear sa snart hindret upphort till den som pa avstamningsdagen for
betalning var registrerad som konvertibelinnehavare eller antecknad som eljest berattigad att

uppbdra ranta respektive lAnebelopp.

Ranta gottgéres endast till och med respektive férfallodag, &ven om denna skulle komma att
infalla pa dag som inte ar bankdag och dven om erldggande av forfallet belopp fordrojs av
sadant hinder som avses i bestdmmelserna om begransning i Bankens och Euroclears
ansvar nedan. Fér den handelse Bolaget skulle underidta att i ratt tid tillhandahalla
Euroclear medel for erlaggande av forfallet kapitalbelopp eller lanebelopp pa forfallodag,
trots att sadant hinder som avses i bestdmmelserna om begransning i Bankens och
Euroclears ansvar nedan inte féreligger, ska emellertid rénta pad forfallet rantebelopp
respektive lanebelopp utga efter den rantesats som anges ovan fran forfallodagen till och

med den bankdag under vilken medel senast kl. 10.00 tillhandahallits Euroclear.

§6 Konvertering

Konvertibelinnehavare ska &ga ratt att under perioden 10 — 14 december 2018 elier under
den tid som foljer av bestdmmelserna nedan, pakalla konvertering av sin fordran till nya B-
aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 127,5 procent av det genomsnittliga
volymviktade medeltalet av noterade betalkurser for Bolagets aktie p4 Nasdaq Stockholm for
varje handelsdag under perioden 30 september — 13 oktober 2015. Anmalan om
konvertering ska ske till Bolaget pd av Bolaget faststédlld anmalningssedel eller till den

Bolaget utser pa faststalld anmélningssedel.qqé
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Vid konvertering erhalls en ny aktie for varje mot konverteringskursen svarande belopp av
det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto
for konvertibler, som en och samma konvertibelinnehavare samtidigt 6nskar att konvertera.
Om detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen utbetalas overskjutande
belopp kontant vid lanets slutférfallodag. Omrakning av konverteringskursen kan &ga rum i

de fall som framgar nedan.

Konvertering verkstalls genom att nya aktier upptas i Bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Eventuellt overskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas vid idnets
slutférfallodag. Sedan registrering hos Bolagsverket &agt rum, blir registreringen pa

avstamningskonton slutlig.

§7 Rénta och utdelning i samband med konvertering

Vid konvertering bortfaller ratten till rénta for tiden fran narmast foregdende ranteforfallodag.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att konverteringen
verkstallts.

§8 Omridkning av konverteringskurs m.m.

Betraffande den ratt, som ska tillkomma konvertibelinnehavare i de situationer som anges

nedan, ska foljande gélla.

Moment A. Genomfor Bolaget en fondemission ska vid konvertering, som pakallas pa sadan
tid att darigenom erhadllen aktie inte medfor ratt til fondemitterad aktie, tilldmpas en

omraknad konverteringskurs enligt féljande.

A= BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
Cc = antalet aktier fére fondemissionen
D = antalet aktier efter fondemissionen

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstdmningsdagen for

emissionen om det underléttar genomférandet av emissionen.

&b
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Moment B. Genomfér Bolaget en sammanlédggning eller uppdelning av aktier ska mom. A.

ovan dga motsvarande tillampning. Den dag da sammanlaggningen respektive uppdelningen

verkstalls hos Euroclear ska harvid jamstallas med avstamningsdagen fér fondemissionen.

Moment C. Genomfér Bolaget en nyemission — med foretrédesratt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning — ska vid konvertering, som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i nyemissionen, tilldmpas en

omraknad konverteringskurs enligt féljande.

= B+C
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med det teoretiska véardet pa

teckningsratten
Aktiens genomsnittskurs utgér genomsnittet av det foér varje bdérsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig

betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten berdknas enligt féljande formel.

B*(C—-D
. _Bx(c-D)
E
A = teckningsrattens teoretiska varde
B = det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet
=  aktiens genomsnittskurs
= emissionskursen fér den nya aktien

= antalet aktier fore emissionsbeslutet

Innehar teckningsratten ett negativt teoretiskt virde ska det teoretiska vardet pa

teckningsratten bestammas till noll.

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstdmningsdagen for

emissionen om det underlattar genomforandet av emissionen.

Bolaget ager dven rétt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska konvertibelinnehavare, oaktat salunda att

konvertering inte verkstéllts, anses vara &gare till det antal aktier som
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konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om konvertering verkstéllts efter den konverte-

ringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstandigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska
inte medféra nagon ratt savitt nu ar i frAga. Nagon omrakning av konverteringskursen ska
inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesrétt i enlighet

med dessa bestammelser.

Moment D. Genomfor Bolaget en emission enligt 15 kap. ABL — med foretradesratt for

aktieagarna att teckna konvertibler mot kontant betalining — ska vid konvertering, som
pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt til deltagande i

emissionen, tilldmpas en omraknad konverteringskurs enligt féljande.

e BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregdende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D =  aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs bestams i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje boérsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underiattar genomférandet av emissionen.

Bolaget ager aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje konvertibelinnehavare, oaktat
sdlunda att konvertering inte verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om konvertering verkstalits efter den konverte-
ringskurs som géallde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstindigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska
inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga. Nagon omrakning av konverteringskursen ska
inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet
med dessa bestdmmelser. @g
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Moment E. Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom. A.- D. ovan rikta erbjudande till

aktiedgarna att - med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § ABL, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller skulle Bolaget besluta att - enligt ovan namnda
principer - till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag ska vid
konvertering, som pakallas pa sadan tid att darigenom erhdllen aktie inte medfor ratt till

deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad konverteringskurs enligt foljande.

A= BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C =  aktiens genomsnittskurs
D =  aktiens genomsnittskurs okad med vardet av ratten till deltagande i

erbjudandet

Aktiens genomsnittskurs beraknas under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden i

enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under anmalningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt Nasdaq Stockhoims officiella kurslista. 1 avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i beradkningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kbpkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller fér det fall handel med inkdpsratter
som avses i foregadende stycke inte agt rum ska omrakningen av konverteringskursen sa
I1angt mojligt ske med tillampning av de principer som anges ovan i detta mom. E. Féljande

ska harvid galla.

Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska vardet av
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar, fran
och med férsta dag for notering, framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hégsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Nasdaq
Stockholm, i féorekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
inga i berdkningen. Vid omrékning av konverteringskursen enligt detta stycke ska ndmnda

period om 25 bérsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden enligt

ovan.%
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Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska

virdet av erbjudandet sa langt mojligt faststdllas med ledning av den marknads-
vérdesférdndring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstdmningsdagen fér

erbjudandet om det underlattar genomférandet av erbjudandet.

Bolaget ager dven ratt att ge konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tilkommer aktiedgarna. Darvid ska konvertibelinnehavare, oaktat sadlunda att konvertering
inte verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha
erhallit om konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudandet. Den omsténdligheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle
ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska inte medféra nagon ratt savitt nu ar i
fraga. Nagon omrakning av konverteringskursen ska inte ske om Bolaget skulle besluta att

ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med dessa bestdmmelser.

Moment F. Om Bolaget beslutar att [dmna kontant utdelning till aktieagarna ska, vid

konvertering som pakallas pa sddan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till
erhallande av sadan utdelning, en omraknad konverteringskurs tillampas. Omrékningen ska
baseras pa det belopp som betalas till aktiedgarna (i form av utdelning och/eller minsking av
aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna), dvs. pa den sammanlagda utdelningen

och/eller aterbetalningen. Omrakningen ska ske enligt féljande.

A= BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C =  aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med den utdelning och/eller

aterbetalning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas under en tid av 25 borsdagar réaknat frdn och med den
dag da aktien noteras utan rétt till utdelning och utgér genomsnittet av det for varje bérsdag
under denna period framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstadmningsdagen foér

utdelningen om det underléttar genomférandet av utdelningen.®6
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Moment G. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, ska,

vid konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt ill
erhallande av sadan aterbetalning, en omraknad konverteringskurs tilldmpas. Omrakningen
ska baseras pa det belopp som betalas till aktiedgarna (i form av utdelning och/eller
minsking av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieagarna), dvs. pa den sammanlagda

utdelningen och/eller aterbetalningen. Omrakningen ska ske enligt féljande.

e B*xC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med den utdelning och/eller

aterbetalning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas under en tid av 25 borsdagar raknat fran och med den
dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning och utgér genomsnittet av det for varje
borsdag under denna period framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och lagsta betalkursen enligt Nasdaq Stockhoims officiella kurslista. | avsaknad av notering
av betalkurs ska istéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Bolaget far avvakia med att verkstalla konvertering till efter det att nedsattningsbeslutet

registrerats hos Bolagsverket, om det underlattar genomférandet av nedsattningsbeslutet.

Moment H. Genomfér Bolaget atgard enligt ovan och skulle tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig dger Bolagets styrelse genomféra den
omrakning av konverteringskursen som styrelsen finner &andamalsenlig i syfte att

omrakningen ska leda till ett skaligt resultat.

Moment |. Fér faststdllande av omréknad konverteringskurs enligt ovan ska konver-

teringskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore ska avrundas uppat.

Moment J. Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap. ABL far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte dérefter pakallas; ratten att pakalla konvertering
upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare dger dock rétt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av
skuldférbindelsens nominella belopp jdmte per betalningsdagen upplupen ranta. Denna ratt
intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstdmman, fran och med dagen efter stAmman

samt eljest frAn och med dagen efter den, da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft,
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Inom en vecka dérefter ska Bolaget genom meddelande enligt nedan erinra

konvertibelinnehavarna om deras ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tvd manader innan bolagsstdmma tar stallning till friga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. ABL ska konvertibelinnehavarna, genom meddelande enligt nedan,
underrittas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att

konvertering inte far pakallas efter det att bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation ska konvertibelinnehavare - oavsett
vad som ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér pakallande av konvertering - aga ratt att pakalla
konvertering fran den dag da meddelandet Iamnats, férutsatt att konvertering kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets

likvidation ska behandlas.

Moment K. Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § ABL varigenom

Bolaget skulle uppga i annat bolag, far konvertering inte darefter pakallas.

Konvertibelinnehavare dger dock ratt att under en period av tva manader, raknad fran sadant
godkénnande, pafordra omedelbar betalning av skuldforbindelses nominella belopp jamte

per betalningsdagen upplupen ranta.

Bolaget ska senast en vecka efter periodens borjan genom meddelande enligt nedan erinra
konvertibelinnehavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt, som pa
grund av lag ma tillkomma konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i samband med

fusion.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan ska
konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt nedan underrittas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt ska konvertibelinnehavarna erinras om att konvertering inte far pakallas
efter det att slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket

ovan.

Skulle Bolaget I&mna meddelande om avsedd fusion enligt ovan ska konvertibelinnehavare,
oavsett vad som ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, dga réatt att
pakalla konvertering fran den dag da meddelandet Iamnats om fusionsavsikten, forutsatt att
konvertering kan verkstéllas fore den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom

\J

Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.
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Moment L. Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ABL, varigenom

Bolaget ska uppgd i moderbolag, eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. 1 § ABL ska foljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse sin
avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum ska Bolaget, for
det fall att sista dag fér konvertering enligt ovan infaller efter sadant offentliggérande,
faststdlla en ny slutdag, dvs en ny sista dag for pakallande av konvertering. Slutdagen ska

infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager nagon, sjilv, tillsammans med eller genom dotterféretag, mer dn 90 procent av aktierna
i Bolaget (exklusive aktier i Bolaget som innehavs av Bolaget sjalvt) och offentliggor sddan
maijoritetsdgare sin avsikt att pakalla tvdngsinlosen ska vad som i féregaende stycke ségs

om ny slutdag dga motsvarande tillampning.

Konvertibelinnehavare ager ratt att under en period av 60 dagar réknat fran sadant offent-
liggorande som anges i styckena ovan i detta mom. pafordra omedelbar betaining av

skuldférbindelses nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. ska, oavsett vad
som ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, konvertibelinnehavare
aga ratt att pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget ska, senast fyra veckor fore
slutdagen, genom meddelande enligt nedan, erinra konvertibelinnehavarna om denna ratt
samt om att konvertering inte far pakallas efter slutdagen. Vidare ska konvertibelinnehavarna
genom meddelandet erinras om deras rétt att pafordra omedelbar betalning i enlighet med
vad som anges i foregdende stycke.

Moment M. Oavsett vad som ovan sagts om att konvertering inte far pakallas efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion ska ratten att

pakalla konvertering ater intrdda for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen inte

genomfors.

Moment N. For den handelse Bolaget skulle forséttas i konkurs far konvertering inte darefter

pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt far konvertering aterigen
pakallas.

Moment O. Om bolagsstamman skulle godkédnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § ABL,
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tililgangar och skulder évertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad
konverteringskurs, enligt principerna fér exiraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrakningen

ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som oOvertas av Gvertagande

bolag.%
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Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder Overtas av ett eller flera andra aktiebolag mot

vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska bestdmmelserna om likvidation enligt punkt M nedan
dga motsvarande tillampning, innebdrande bl.a. att ratten att begara teckning upphor
samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § ABL och att underrattelse till
konvertibelinnehavare ska ske senast fyra veckor innan delningsplanen understélls

bolagsstamman.

§9 Sérskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon atgard som skulle medféra en omrakning av

konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§10 Preskription

Ratten till betalning av Ianebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts for

betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.
§11 Meddelanden

Meddelanden rérande lanet ska tillstéllas konvertibelinnehavare vars adress ar kand for

Bolaget.

§12 Sekretess

Bolaget, Banken och Euroclear far ej obehdérigen till tredje man ldmna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget dger ratt att, ur det av Euroclear forda skuldregistret, erhalla

uppgift om innehavare av konvertibler.

§13 Begransning av ansvar

| friga om de pa Euroclear, Banken eller Bolaget ankommande atgirderna galler att
ansvarighet inte kan géras géallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utldandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraiga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller dven om Euroclear, Banken respektive Bolaget sjalv vidtar eller ar foremal for sadan
konfliktatgard. Euroclear, Banken och Bolaget &r inte heller skyldig att i andra fall ersétta
skada som uppkommer, om Euroclear, Banken respektive Bolaget varit normalt aktsam, och

ar i intet fall ansvarig for indirekt skada. %
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Foreligger hinder att verkstalla betalning eller att vidta annan atgdrd pa grund av

omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning ska Bolaget betala ranta efter den rintesats

som géllde pa forfallodagen.
§ 14 Tillamplig lag m.m.

Svensk lag galler for denna konvertibel och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan

rérande konvertibeln ska vackas vid Linkdpings tingsratt. %6




Bilaga D

Teckningsberittigade styrelseledaméter och anvisningar till styrelsen om
tilidelning

Konvertiblerna skall, med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt, kunna tecknas av de
styrelseledaméter i Sectra AB (publ) som inte samtidigt ar anstallda inom Sectrakoncernen. Vid
tilldelning skall varje styrelseledamot kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt nominellt
belopp uppgaende till hégst 25 000 ganger den enligt punkt 7 i aktiedgares forslag till beslut
framraknade konverteringskursen. Om emissionen inte blir fulltecknad skall varje styrelseledamot
kunna tilldelas ytterligare konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om hégst 15 000 ganger

den angivna teckningskursen. @75 (&



Bilaga E

Villkor for Sectra ABs (publ) konvertibler 2015/2019

§1 Definitioner

pa 3 500 000 kronor

| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

HABL"

"avstamningskonto”

"aktie"
"bankdag"

"Banken”

"Bolaget"
"Euroclear”
"konvertering”
"konverteringskurs”

"konvertibelfordran”

"konvertibelinnehavare”
"STIBOR”

aktiebolagslagen (2005:551)

vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive
konvertibelinnehavares innehav av konvertibler eller
innehav av aktier forvarvade genom konvertibler ar
registrerat

B-aktie i bolaget

dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag
eller som betréffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag

bank eller vardepappersinstitut som bolaget fran tid till
annan ska avtala med att utféra det uppdrag som
ankommer pa banken enligt dessa villkor

Sectra AB (publ), org. nr. 556064-8304

Euroclear Sweden AB

utbyte av konvertibel mot nya aktier i bolaget

den kurs till vilken konvertering kan ske

sadan fordran med konverteringsratt som avses i
15 kap. ABL (2005:551)

innehavare av konvertibel

den rantesats som kl. 11.00 tvd Bankdagar fore aktuell
rénteperiod noteras for lan i kronor for en period om 6
manader pa Reuters sida "SIOR” (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som ersétter
namnda system respektive sida) eller, om sadan
notering ej finns, den ranta svenska afférsbanker
erbjuder for utldning av ett belopp motsvarande

konvertibelfordran fér en period om 12 manader pa

interbankmarknaden i Stockholm @K
il



§2 Lanebelopp, forfallodag och rintesats

Lanet uppgar till hogst tre miljoner femhundra tusen (3 500 000) kronor. Lanet férfaller till
betalning den 31 december 2019 i den man konvertering inte dessférinnan agt rum. Lanet
I6per med ranta fran och med den 1 december 2015 och férfaller till betalning den 30
november varje ar, forsta gangen den 30 november 2016, samt pa lanets forfallodag. Varje
réntebetalning omfattar rénta fér en period om tolv manader berdknat som faktiskt antal
dagar ("Act’)/ 360 (Act/360) med undantag fér den sista rantebetainingen som endast
omfattar tiden fran narmast féregaende ranteforfallodag till och med lanets forfallodag. Som
framgar av § 7 nedan bortfaller vid konvertering ratten till ranta fran narmast foregdende

ranteforfallodag.

Réntesatsen faststélls sarskilt for varje ranteperiod och ska utgéra STIBOR med tillagg for

2,25 procentenheter.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet fér lanet och utfaster sig att verkstélla betalning i

enlighet med dessa villkor.

§3 Kontofdrande institut, registrering m.m.

Lanet ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)

om kontoféring av finansiella instrument. Inga vardepapper kommer att utges.

Varje konvertibel ska ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.

Konvertiblerna registreras for konvertibelinnehavares rakning pa avstamningskonto i

Bolagets avstamningsregister.

§4 Efterstélldhet

Fordran pa kapital och rénta ska i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra rétt
till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides

(pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstélida detta Ian.

Sa lange fordran enligt detta lan ar utestdende forbinder sig Bolaget att inte iklada sig
efterstéllda forpliktelser som i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfor rétt till

betalning ur Bolagets tillgangar fore fordran enligt detta lan.



§5 Betalning av ranta samt aterbetalning av lanebelopp

Rantan och lanebeloppet utbetalas av Euroclear till den som pa femte bankdagen fore
respektive forfallodag eller pa den bankdag narmare forfallodagen som generellt kan komma
att tillAmpas pa den svenska vardepappersmarknaden (avstamningsdagen fér betalning) ar
antecknad pa konto i Bolagets avstdmningsregister som konvertibelinnehavare eller som

eljest berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som &r antecknad pa konto i Bolagets avstdmnings-
register som eljest berattigad att uppbara ranta respektive |lanebelopp, genom kontoférande
institut 1atit registrera att rantan respektive l1anebeloppet ska insattas pa visst bankkonto,
sker inséattning genom Euroclears forsorg pa forfallodagen. | annat fail 6versander Euroclear
réantan respektive lanebeloppet sisthnAmnda dag till vederborande under dennes hos
Euroclear pa avstdmningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte &r
bankdag insattes eller 6versindes rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast

féljande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala ranta eller lanebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive
ldnebeloppet av Euroclear s snart hindret upphért till den som pa avstamningsdagen for
betalning var registrerad som konvertibelinnehavare eller antecknad som eljest berattigad att

uppbéara ranta respektive lanebelopp.

Rénta gottgores endast till och med respektive forfallodag, dven om denna skulle komma att
infalla pa dag som inte ar bankdag och dven om erlaggande av forfallet belopp férdréjs av
sddant hinder som avses i bestdmmelserna om begransning i Bankens och Euroclears
ansvar nedan. For den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla
Euroclear medel for erlaggande av forfallet kapitalbelopp eller l1anebelopp pa forfallodag,
trots att sddant hinder som avses i bestdmmelserna om begransning i Bankens och
Euroclears ansvar nedan inte foreligger, ska emellertid rénta pa forfallet rantebelopp
respektive lanebelopp utga efter den rantesats som anges ovan fran forfallodagen till och

med den bankdag under vilken medel senast kl. 10.00 tillhandahallits Euroclear. %



§6 Konvertering

Konvertibelinnehavare ska aga ratt att under perioden 9 — 13 december 2019 eller under den
tid som foljer av bestdmmelserna nedan, pakalla konvertering av sin fordran till nya B-aktier i
Bolaget till en konverteringskurs om 137 procent av det genomsnittiga volymviktade
medeltalet av noterade betalkurser for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm fér varje
handelsdag under perioden 30 september — 13 oktober 2015. Anméalan om konvertering ska
ske till Bolaget pa av Bolaget faststélld anmalningssedel eller till den Bolaget utser pa
faststélld anmalningssedel.

Vid konvertering erhalls en ny aktie fér varje mot konverteringskursen svarande belopp av
det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto
for konvertibler, som en och samma konvertibelinnehavare samtidigt dnskar att konvertera.
Om detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen utbetalas Gverskjutande
belopp kontant vid lanets slutférfallodag. Omrakning av konverteringskursen kan dga rum i

de fall som framgar nedan.

Konvertering verkstélls genom att nya aktier upptas i Bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Eventuellt dverskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas vid lanets
slutférfallodag. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa

avstdmningskonton slutlig.

§7 Rénta och utdelning i samband med konvertering

Vid konvertering bortfaller ratten till rinta for tiden fran narmast féregadende ranteforfallodag.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att konverteringen

verkstallts.

§8 Omrékning av konverteringskurs m.m.

Betradffande den ratt, som ska tillkomma konvertibelinnehavare i de situationer som anges
nedan, ska féljande galla. ! (
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Moment A. Genomfér Bolaget en fondemission ska vid konvertering, som pakallas pa sadan

tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till fondemitterad aktie, tillampas en

omraknad konverteringskurs enligt féljande.

4= B*xC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
Cc = antalet aktier fére fondemissionen
D = antalet aktier efter fondemissionen

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstdmningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Moment B. Genomfér Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktier ska mom. A.

ovan dga motsvarande tillAmpning. Den dag da sammanlaggningen respektive uppdelningen

verkstalls hos Euroclear ska harvid jamstéllas med avstdmningsdagen for fondemissionen.

Moment C. Genomfér Bolaget en nyemission — med féretradesréatt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning — ska vid konvertering, som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhédllen aktie inte medfor ratt till deltagande i nyemissionen, tillAmpas en

omréknad konverteringskurs enligt féljande.

d= BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C =  aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med det teoretiska vardet pa

teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs utgér genomsnittet av det fér varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
Nasdag Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig

betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen. %



Det teoretiska vardet pa teckningsrétten berdknas enligt féljande formel.

B+(C-D
,_Bx(c-D)
E
= teckningsrattens teoretiska varde
B = det antal nya aktier som hdégst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet
=  aktiens genomsnittskurs
D = emissionskursen fér den nya aktien

= antalet aktier fore emissionsbeslutet

Innehar teckningsratten ett negativt teoretiskt varde ska det teoretiska vardet pa

teckningsratten bestdmmas till noll.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstdmningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget &ger aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
konvertering inte verkstdllts, anses vara &gare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om konvertering verkstélits efter den konverte-
ringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstandigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska
inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga. Nagon omrakning av konverteringskursen ska
inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna féretradesratt i enlighet

med dessa bestdmmeilser.

Moment D. Genomfér Bolaget en emission enligt 15 kap. ABL — med foretradesratt for

aktiedgarna att teckna konvertibler mot kontant betalning — ska vid konvertering, som
pakallas p& sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér rétt till deltagande i

emissionen, tilldmpas en omraknad konverteringskurs enligt féljande.

A= B*xC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C =  aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs bestdms i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.
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Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under

teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hodgsta och lagsta
betalkursen enligt Nasdag Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstdmningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget ager aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma féretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Déarvid ska varje konvertibelinnehavare, oaktat
salunda att konvertering inte verkstéllts, anses vara &gare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om konvertering verkstéllts efter den konverte-
ringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstandigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska
inte medféra nagon ratt savitt nu ar i frdga. Nagon omrakning av konverteringskursen ska
inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet
med dessa bestdmmelser.

Moment E. Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-D. ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att - med foretrédesrétt enligt principerna i 13 kap. 1 § ABL, av Bolaget forvarva
vérdepapper eller rattighet av nagot slag eller skulle Bolaget besluta att - enligt ovan namnda
principer - till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag ska vid
konvertering, som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till

deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad konverteringskurs enligt foljande.

A= B*C
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ratten till deltagande i

erbjudandet

Aktiens genomsnittskurs beraknas under den i erbjudandet faststilida anmalningstiden i

enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkOpsratter och handel med dessa agt rum ska vérdet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje borsdag
under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och

lagsta betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
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betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berékningen.

For det fall att aktiedgarna inte erhallit inképsratter eller for det fall handel med inkopsratter
som avses i foregdende stycke inte &gt rum ska omrakningen av konverteringskursen sa
lAngt méjligt ske med tilldmpning av de principer som anges ovan i detta mom. E. Féljande

ska harvid galla.

Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska véardet av
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under 25 bérsdagar, fran
och med férsta dag for notering, framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hégsta och l&gsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Nasdag
Stockholm, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade
kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
ingd i berakningen. Vid omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke ska namnda
period om 25 bérsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda anmalningstiden enligt

ovan.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska
virdet av erbjudandet s3 langt mdjligt faststdllas med ledning av den mark-
nadsvérdesféréndring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av

erbjudandet.

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstdmningsdagen fér

erbjudandet om det underlattar genomférandet av erbjudandet.

Bolaget &ger dven rétt att ge konvertibelinnehavare samma féretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Dérvid ska konvertibelinnehavare, oaktat salunda att konvertering
inte verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha
erhallit om konvertering verkstéllts efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten fér
beslutet om erbjudandet. Den omsténdligheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle
ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska inte medféra nagon ratt savitt nu ar i
fraga. Nagon omrékning av konverteringskursen ska inte ske om Bolaget skulle besluta att

ge konvertibelinnehavarna féretradesratt i enlighet med dessa bestammelser.

Moment F. Om Bolaget beslutar att [dmna kontant utdelning till aktiedgarna, ska, vid

konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt il
erhdllande av sadan utdelning, en omraknad konverteringskurs tilldmpas. Omrakningen ska
baseras pa det belopp som betalas till aktiedgarna (i form av utdelning och/eller minsking av
aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna), dvs. pa den sammanlagda utdelningen

och/eller aterbetalningen. Omrakningen ska ske enligt féljande. @b



A= BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C =  aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs Okad med den utdelning och/eller

aterbetalning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas under en tid av 25 borsdagar raknat fran och med den
dag da aktien noteras utan ratt till utdelning och utgér genomsnittet av det for varje boérsdag
under denna period framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berékningen.

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstdmningsdagen for

utdelningen om det underlattar genomférandet av utdelningen.

Moment G. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, ska,
vid konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
erhallande av sadan aterbetalning, en omréknad konverteringskurs tilldmpas. Omrakningen
ska baseras pa det belopp som betalas till aktiedgarna (i form av utdelning och/eller
minsking av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna), dvs. pd den sammanlagda

utdelningen och/eller aterbetalningen. Omrakningen ska ske enligt foljande.

A= BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs ©6kad med den utdelning och/eller

aterbetalning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas under en tid av 25 bérsdagar réknat fran och med den
dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning och utgor genomsnittet av det for varje
bérsdag under denna period framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta
och lagsta betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering
av betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen. ®6
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Bolaget far avvakta med att verkstilla konvertering till efter det att nedsattningsbeslutet

registrerats hos Bolagsverket, om det underlattar genomférandet av nedsattningsbeslutet.

Moment H. Genomfor Bolaget atgérd enligt ovan och skulle tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skél, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna
erhdller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig dger Bolagets styrelse genomféra den
omrakning av konverteringskursen som styrelsen finner &ndamalsenlig i syfte att

omrakningen ska leda till ett skaligt resultat.

Moment |. Fér faststdllande av omraknad konverteringskurs enligt ovan ska konver-

teringskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat.

Moment J. Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap. ABL far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte dérefter pakallas; ratten att pakalla konvertering
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare &ger dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedeclbar betalning av
skuldférbindelsens nominella belopp jamte per betainingsdagen upplupen ranta. Denna réatt
intréder, om likvidationen beslutats av bolagsstdmman, frdn och med dagen efter stdmman
samt eljest frdn och med dagen efter den, da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft.
Inom en vecka darefter ska Bolaget genom meddelande enligt nedan erinra

konvertibelinnehavarna om deras réatt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tva manader innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. ABL ska konvertibelinnehavarna, genom meddelande enligt nedan,
underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att

konvertering inte far pakallas efter det att bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation ska konvertibelinnehavare - oavsett
vad som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering - &ga ratt att pakalla
konvertering fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets
likvidation ska behandias.

Moment K. Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § ABL varigenom

Bolaget skulle uppga i annat bolag, far konvertering inte darefter pakallas.

Konvertibelinnehavare ager dock rétt att under en period av tvd manader, réaknad fran sadant
godkdnnande, pafordra omedelbar betalning av skuldférbindeises nominella belopp jamte

per betalningsdagen upplupen ranta. @‘6
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Bolaget ska senast en vecka efter periodens bérjan genom meddelande enligt nedan erinra

konvertibelinnehavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt, som pa
grund av lag ma tillkomma konvertibelinnehavare i egenskap av borgenér i samband med
fusion.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan ska
konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt ska konvertibelinnehavarna erinras om att konvertering inte far pakallas
efter det att slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket

ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan ska konvertibelinnehavare,
oavsett vad som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, aga ratt att
pakalla konvertering fran den dag da meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, forutsatt att
konvertering kan verkstéllas fore den bolagsstdamma vid vilken fusionsplanen, varigenom

Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godk&nnas.

Moment L. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ABL, varigenom
Bolaget ska wuppgd i moderbolag, eller blir Bolagets aktier foremal for

tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. 1 § ABL ska féljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggdr Bolagets styrelse sin
avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum ska Bolaget, for
det fall att sista dag for konvertering enligt ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststalla en ny slutdag, dvs en ny sista dag for pakallande av konvertering. Slutdagen ska
infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager nagon, sjalv, tillsammans med eller genom dotterféretag, mer 4n 90 procent av aktierna
i Bolaget (exklusive aktier i Bolaget som innehavs av Bolaget sjalvt) och offentliggor sadan
majoritetsagare sin avsikt att pakalla tvangsinlosen ska vad som i féregdende stycke sags

om ny slutdag dga motsvarande tillampning.

Konvertibelinnehavare &ger ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant offent-
liggbrande som anges i styckena ovan i detta mom. pafordra omedelbar betalning av

skuldférbindelses nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta. @s/
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Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. ska, oavsett vad

som ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, konvertibelinnehavare
aga ratt att pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget ska, senast fyra veckor fére
slutdagen, genom meddelande enligt nedan, erinra konvertibelinnehavarna om denna ratt
samt om att konvertering inte far pakallas efter slutdagen. Vidare ska konvertibelinnehavarna
genom meddelandet erinras om deras ratt att pafordra omedelbar betalning i enlighet med

vad som anges i foregaende stycke.

Moment M. Oavsett vad som ovan sagts om att konvertering inte far pakallas efter beslut om
likvidation, godk@nnande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion ska rétten att

pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphér respektive fusionen inte

genomfors.

Moment N. Fér den hdndelse Bolaget skulle forsattas i konkurs far konvertering inte darefter

pakallas. Om emellertid konkursbeslutet hdvs av hogre ratt far konvertering aterigen

pakallas.

Moment O. Om bolagsstdmman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § ABL,
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder évertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieigarna i Bolaget, tillimpas en omraknad
konverteringskurs, enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrakningen
ska baseras pa den del av Bolagets tillgdngar och skulder som 6vertas av Overtagande
bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska bestdmmelserna om likvidation enligt punkt M nedan
dga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begadra teckning upphor
samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § ABL och att underrattelse till
konvertibelinnehavare ska ske senast fyra veckor innan delningsplanen understalls

bolagsstdmman.

§9 Sérskilt atagande av Bolaget

Bolaget férbinder sig att inte vidtaga nagon atgéard som skulle medféra en omrakning av
konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvarde.
§10 Preskription

Ratten till betalning av Ianebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten till
réntebetalning preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts for

betalning men preskriberats tillkommer Bolagetq6
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§ 11 Meddelanden

Meddelanden rorande lanet ska tillstillas konvertibelinnehavare vars adress &r kand for
Bolaget.

§12 Sekretess

Bolaget, Banken och Euroclear far ej obehorigen till tredje man I|dmna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget &ger ratt att, ur det av Euroclear forda skuldregistret, erhalla
uppgift om innehavare av konvertibler.

§13 Begrdnsning av ansvar

| fraga om de pa Euroclear, Banken eller Bolaget ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan gbras gallande for skada, som beror av svenskt eller utldndskt lagbud,
svensk eller utlAndsk myndighetsatgéard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i frdiga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om Euroclear, Banken respektive Bolaget sjalv vidtar eller ar féremal for sadan
konfliktatgard. Euroclear, Banken och Bolaget ar inte heller skyldig att i andra fall ersétta
skada som uppkommer, om Euroclear, Banken respektive Bolaget varit normalt aktsam, och

ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder att verkstélla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphdrt. | hdndelse av uppskjuten betalning ska Bolaget betala ranta efter den rantesats

som géllde pa forfallodagen.
§14 Tillamplig lag m.m.

Svensk lag galler fér denna konvertibel och ddrmed sammanhangande rattsfrdgor. Talan

rorande konvertibeln ska vackas vid Linkopings tingsratt.




