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Dagordning

for arsstamma med aktiedgarna i Sectra AB (publ) torsdagen den 6 september 2018 kl. 15:30 pa
Collegium, Teknikringen 7 i Link6ping.

Forslag till dagordning

N o g M w NP

10.
11.
12.
13.
14.

15.
16.

17.
18.
19.
20.

2(8)

Arsstammans 6ppnande.

Val av ordférande vid arsstamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Godkannande av dagordning.

Val av tva protokolljusterare.

Provning av om arsstdamman blivit behtrigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

Beslut

@) om faststéllande av resultatrakning och balansréakning samt koncernresultatréakning
och koncernbalansrakning,

(b) om dispositioner betraffande bolagets vinst enligt den faststéllda balansrékningen,
samt

(©) om ansvarsfrihet for styrelseledamdéterna och verkstéllande direktdren.
Beslut om antalet styrelseledaméter, revisorer och suppleanter.

Faststallande av arvode at styrelsen och revisorerna.

Val av styrelseledamoter och styrelseordférande samt val av revisor.

Beslut om inréttande av valberedning.

Beslut om principer for erséttning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen.
Uppdelning av aktier och obligatoriskt inlosenférfarande innefattande

(a) beslut om genomférande av uppdelning av aktier,

(b) beslut om minskning av aktiekapitalet genom obligatorisk inlésen av aktier, och
(© beslut om 6kning av aktiekapitalet genom fondemission.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv och Gverlatelser av bolagets
egna aktier.

Beslut om emission av konvertibler till anstallda.
Beslut om emission av konvertibler till externa styrelseledaméter.
Ovriga fragor.

Arsstammans avslutande.



Styrelsens forslag till beslut att framlaggas pa arsstamman i Sectra AB (publ)
torsdagen den 6 september 2018

Nedanstaende beslutsforslag félier den numrering som framgéar av den av styrelsen féreslagna
dagordningen.

Val av ordférande (punkt 2)

Valberedningen bestdende av styrelsens ordférande Carl-Erik Ridderstrale, Torbjérn Kronander,
Jan-Olof Briier och Jan Sarlvik representerande Nordea Investment Funds, foreslar att advokat
Per Nyberg valjs till ordférande vid arsstamman.

Utdelning (punkt 8(b))

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret
2017/2018. Styrelsen foreslar istallet ett inlésenprogram enligt vad som framgér av punkt 14
nedan.

Styrelse m.m. (punkt 9-11)

Valberedningen foreslar att styrelsen ska bestd av sju ledaméter utan suppleanter. Till
styrelseledamoter foreslds omval av Anders Persson, Christer Nilsson, Torbjorn Kronander, Ulrika
Hagdahl, Tomas Puusepp och Jan-Olof Brier samt nyval av Birgitta Hagenfeldt. Carl-Erik
Ridderstrale och Jakob Svardstrom har avbojt omval. Jan-Olof Brier foreslas bli ny ordférande i
styrelsen.

Birgitta Hagenfeldt &ar civilekonom och fodd 1961. Hon ar CFO och vice vd pa Avanza Bank
Holding. For ytterligare information om de foreslagna nya ledamoéterna hanvisas till valbered-
ningens motiverade yttrande.

Valberedningens motiverade yttrande betraffande forslaget till styrelse samt 6vrig information om
de foreslagna ledamaterna finns pa www.sectra.com/arsstamma.

Valberedningen foreslar vidare att Grant Thornton Sweden AB valjs till revisor for tiden till slutet av
nasta arsstamma.

Arvode foreslas of6randrat utgd med 225000 kronor till var och en av styrelsens externa
ledamoter och med 450 000 kronor till styrelsens ordférande. For revisionsutskottsarbetet foreslas
arvode oforandrat utgd med 40 000 kronor till var och en av styrelsens externa ledaméter och med
80 000 kronor till revisionsutskottets ordférande. Inget separat arvode foreslas utga for ersatt-
ningsutskottsarbete. Vidare foreslar valberedningen att revisorsarvode ska utgd enligt godkand
rakning.

Valberedningens forslag stbds av aktiedgare som foretrader mer an 65 procent av samtliga roster i
bolaget.

Inrattande av valberedning (punkt 12)

Valberedningen féreslar att arsstamman beslutar om inrattande av en valberedning enligt foljande
principer. Styrelsens ordférande ska senast den 30 november 2018 sammankalla de till rostetalet
tre storsta aktieagarna, vilka sedan ager utse en ledamot vardera till valberedningen. Om nagon
av de tre storsta aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen ska nésta aktie-
agare i storleksordning (vad avser rostetalet) beredas tillfélle att utse ledamot till valberedningen.
Darutéver ingar styrelsens ordférande i valberedningen. Styrelsens ordférande ar samman-
kallande till valberedningens férsta sammantrade.

Till ordférande i valberedningen bor utses den &garrepresentant som representerar den till
rostetalet storsta aktiedgaren i bolaget. Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess
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att ny valberedning utsetts. Avgar ledamot i fortid fran valberedningen ska ersattare utses pa
motsvarande satt. Valberedningens sammansattning ska offentliggoras senast sex manader fore
arsstamman.

Valberedningen konstitueras med utgdngspunkt fran kant aktiedgande i bolaget per den 31
oktober 2018. Om vasentliga forandringar sker i &garstrukturen efter valberedningens
konstituerande kan ocksa valberedningens sammansattning andras i enlighet med principerna
ovan. Férandringar i valberedningen ska offentliggéras omedelbart.

Valberedningen ska bereda och till bolagsstamman lamna forslag till;

e val av styrelseordférande och 6vriga ledamaéter till bolagets styrelse,

e styrelsearvode uppdelat mellan ordférande och 6vriga ledaméter samt eventuell ersattning
for utskottsarbete,

e val av och arvode till revisor och revisorssuppleant (i forekommande fall),
e beslut om principer for utseende av valberedning, samt
e ordférande vid arsstamma.

Arvode ska inte utga till valberedningens ledamdéter.
Principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen (punkt 13)

Styrelsen foreslar att de principer for ersattning och Gvriga anstallningsvillkor for bolagsledningen
som antogs av arsstamman 2017 ska fortséatta att tillampas.

Med bolagsledningen avses verkstallande direktéren och o6vriga medlemmar av koncern-
ledningsgruppen.

Erséattningen till bolagsledningen ska utformas efter marknadsmassiga villkor och samtidigt stodja
aktieagarintresset. Ersattningen ska i huvudsak bestd av fast lon, rorlig 16n, pensionsférmaner
samt ovriga formaner, till exempel tjanstebil. Pensionsféormaner ska vara premiebaserade.

Den fasta I6nen ska faststéllas med hansyn tagen till befattningshavarens erfarenhet, ansvar och
prestation samt ska baseras p& marknadsmassiga forutsattningar. Den rérliga ersattningen ska sta
i proportion till befattningshavarens ansvar och befogenhet. Dartill ska den vara maximerad och
baseras pa uppfyllelse av mal som framjar bolagets langsiktiga vardeskapande. Den rérliga delen
ska, i forekommande fall, vara kopplad till férutbestdmda och métbara kriterier och ska &ven kunna
utgoras av aktierelaterade instrument. Bolagets kostnad for den rérliga delen for VD och 6vriga
personer i bolagsledningen, ska hogst uppga till 50 procent av den fasta I6nekostnaden.

Uppsagningstiden ska vara hogst 12 manader fran befattningshavarens sida. Vid uppsagning fran
bolaget ska summan av uppsagningstid och den tid under vilken avgangsvederlag utgar maximalt
vara 24 manader.

Ordinarie pensionsalder ska vara 65 ar. Pensionsvillkor ska vara marknadsmassiga och baseras
pa avgiftsbestamda pensionslésningar. Pensionspremien ska vara maximerad till 30 procent av
den fasta och rorliga I6nen.

Styrelseledamot med sarskild kompetens som utfor tjanster for bolaget utanfor styrelseuppdraget
ska kunna erhdlla marknadsmaéssigt arvode for sddana tjanster. Beslut om sadant arvode ska

handlaggas av styrelsen, dar berord styrelseledamot inte far delta i handlaggningen eller beslutet.

Fragan om ersattning till bolagsledningen behandlas av verkstallande direktoren. Ersattning till
verkstéllande direktoren beslutas av styrelsen.
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Styrelsen ska kunna avvika fran de av arsstamman beslutade riktlinjerna for erséattning, om det i ett
enskilt fall finns sérskilda skal for det.

Uppdelning av aktier genom obligatorisk inldsen (punkt 14)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman fattar beslut om ett obligatoriskt inldsenprogram i enlighet
med vad som framgar av punkterna 14 a - 14 ¢ nedan. Samtliga beslut foreslas vara villkorade av
varandra och fattas tillsammans som ett beslut. For giltigt beslut kravs bitrade av aktiedgare med
minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Beslut om genomférande av uppdelning av aktier (punkt 14 a)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar att genomféra en uppdelning av aktier, s.k.
aktiesplit, varvid en befintlig aktie i Sectra delas i tva aktier. En av dessa aktier kommer att vara en
s.k. inlosenaktie. Styrelsen foreslar att avstamningsdag for aktiesplit ska vara den 4 oktober 2018.

Beslut om minskning av aktiekapitalet genom obligatorisk inlésen av aktier (punkt 14 b)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om minskning av bolagets aktiekapital med
19 059 834,50 kronor genom indragning av sammanlagt 2 620 692 A-aktier och 35 498 977 B-
aktier for aterbetalning till aktieagarna.

De aktier som ska dras in utgors av de aktier som efter genomford uppdelning av aktie enligt ovan
benamns inlésenaktier. Betalning for varje inlésenaktie ska vara 4,50 kronor. Den totala
inlosenlikviden uppgér darmed till hogst 171 538 510,50 kronor. Styrelsen foreslar att handel i
inlosenaktier ska ske under perioden 5-16 oktober 2018. Styrelsen foreslar vidare att avstam-
ningsdag for indragning av inlésenaktier ska vara den 18 oktober 2018. Betalning beréknas ske
genom Euroclear Sweden AB:s forsorg omkring den 23 oktober 2018.

Beslut om 6kning av aktiekapitalet genom fondemission (punkt 14 c)

For att astadkomma ett tidseffektivt inlosenforfarande utan krav pa tillstdnd fran Bolagsverket eller
allman domstol, foreslar styrelsen att bolagsstamman beslutar att aterstalla bolagets aktiekapital
till dess ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets aktiekapital med 19 059 834,50 kronor
genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom Overfoéring av emissionsbeloppet fran
bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital. Efter genomford fondemission kommer bolagets
aktiekapital sélunda att vara oforandrat.

Styrelsens motiverade yttrande i samband med att styrelsen lamnar forslag om minskning av
aktiekapitalet samt revisors yttrande Over detta enligt 20 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551)
("ABL”) framgar av Bilaga 1 respektive Bilaga 2. Styrelsens redogorelse enligt 20 kap. 13 § ABL
och revisorns yttrande enligt 20 kap. 14 § ABL framgar av Bilaga 3 respektive Bilaga 4.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier (punkt 15)

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta arsstamma fatta beslut om nyemission av totalt hogst 3 700 000 B-aktier mot
vederlag i form av kontant betalning, kvittning eller apportegendom och att vid betalning genom
kvittning och tillskjutande av apportegendom kunna avvika fran aktieagarnas foretradesratt.
Emissionskursen for de nya aktierna ska faststallas p& grundval av B-aktiens marknadspris vid
respektive emissionstillfalle. Syftet med bemyndigandet ar att mojliggéra att nyemitterade aktier
kan utnyttjas i samband med genomférande av eller fér finansiering av férvarv av hela eller delar
av foretag eller verksamheter samt i samband med marknadsinvesteringar.

For giltigt beslut enligt detta forslag kravs bitrdde av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av saval de vid stimman avgivna résterna som de vid stamman féretradda aktierna.
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Bemyndigande for styrelsen att besluta om férvarv respektive dverlatelse av bolagets egna
aktier (punkt 16)

Styrelsen foreslar att arsstimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta arsstamma fatta beslut om forvarv av sammanlagt s& manga aktier i bolaget, att
bolagets innehav vid var tid inte éverstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Forvarv av
aktier ska antingen ske pa Nasdaq Stockholm och far d& endast ske till ett pris inom det vid var tid
registrerade kursintervallet fér B-aktien, varmed avses intervallet mellan hégsta kdpkurs och lagsta
séljkurs, eller genom ett forvarvserbjudande riktat till samtliga aktiedgare, varvid forvarvet ska ske
till ett pris, lika for A-aktier och B-aktier, som vid beslutstillfallet motsvarar lagst gallande bérskurs
for B-aktien och hdgst 150 procent av gallande borskurs for B-aktien.

Styrelsen foreslar vidare att styrelsen bemyndigas att under tiden fram till nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, fatta beslut om att avyttra samtliga av bolaget innehavda egna aktier i samband
med forvarv av hela eller delar av féretag eller verksamheter, i samband med marknads-
investeringar, for att sékra kostnader som uppstar med anledning av bolagets incitamentsprogram
och for att fortldpande kunna anpassa bolagets kapitalstruktur och darigenom bidra till okat
aktiedgarvarde. Aktieagarna ska &ga foretradesratt till forvarv av aktierna i enlighet med bolags-
ordningens bestammelser om foretradesratt vid nyemission, dock att styrelsen ska kunna avvika
fran foretradesratten da aktierna ska betalas genom kvittning eller tillskjutande av apportegendom
eller om syftet med forsaljningen ar att sékra kostnader som uppstar med anledning av bolagets
incitamentsprogram. Overlételse av aktier p& Nasdaq Stockholm far endast ske till ett pris inom det
vid var tid registrerade kursintervallet.

For giltigt beslut enligt detta forslag kravs bitrdde av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av saval de vid stimman avgivna résterna som de vid stamman féretradda aktierna.

Styrelsens motiverade yttrande enligt 19 kap. 22 8§ ABL framgar av Bilaga 5.
Emission av konvertibler till anstéllda (punkt 17)

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om emission av konvertibler till ett sammanlagt
nominellt belopp om hodgst 35000000 kronor som ska kunna tecknas av koncernens
medarbetare. Foljande villkor foreslas galla for beslutet:

Varje konvertibel ska ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.

Teckningskursen for konvertiblerna ska motsvara konvertibelns nominella belopp.

3. Konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, kunna tecknas av
koncernens medarbetare i enlighet med Bilaga 6.

4, Teckning ska ske pa upprattad teckningslista under perioden 1-11 oktober 2018.

5. Betalning for konvertiblerna ska erlaggas kontant senast den 1 november 2018.

6. Konvertiblerna ska I6pa utan ranta samt ska forfalla till betalning den 31 januari 2022.

7. Konvertiblerna berattigar innehavaren till konvertering till B-aktier. Konverteringskursen ska
motsvara 145,3 procent av det genomsnittliga volymviktade medeltalet av noterade
betalkurser for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm for varje handelsdag under perioden
30 augusti—12 september 2018, dock lagst 100 kronor. Konvertering ska kunna ske under
perioden 10-14 januari 2022.

Vid full konvertering kan aktiekapitalet komma att 6ka med hdgst 350 000 kronor.
9. Overteckning kan inte ske.
10. De nya aktierna ska ge ratt till utdelning fran och med den avstamningsdag for utdelning

som infaller narmast efter den dag da konvertering verkstallts.

Harutéver ska gélla de villkor som framgar av Bilaga 7.
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Vidare foreslas aven att arsstamman beslutar befullméktiga styrelsen eller den styrelsen utser, att
vidta sddana smarre justeringar i emissionsbeslutet som kravs for registrering av emissionsbe-
slutet hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Grunderna for teckningskursen ar att teckningskursen ska motsvara konvertiblernas marknads-
varde i enlighet med pad marknaden vedertagna varderingsmetoder. Konvertiblerna har varderats
av Ernst & Young AB.

Konvertiblerna far endast tilldelas i sddan utstrackning att utspadningseffekten vid full konvertering
uppgar till maximalt en (1) procent av aktiekapitalet vid tidpunkten for arsstammans beslut, varvid
aven ska rymmas den utspadning som blir féljden av tilldelning av konvertibler till externa
styrelseledaméter enligt forslag fran aktieagare.

Full konvertering har endast obetydlig effekt pa nyckeltalen resultat och eget kapital per aktie for
rakenskapsaret 2017/2018. Dessa nyckeltal har darfor utelamnats.

Forslaget har enligt riktlinjer fran styrelsen utarbetats av ledningsgruppen i samrad med externa
radgivare samt behandlats vid styrelsesammantraden under varen 2018.

Motivet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att ytterligare forstarka de anstélldas
intresse for koncernens langsiktiga verksamhets- och resultatutveckling samt héja motivationen
och 6ka samhdrighetskanslan med bolaget. Styrelsen anser det darfor vara till fordel for bolaget
och aktieagarna att de anstallda ges mdjlighet att via konvertibelprogram bli deldgare i Sectra AB.

Teckningskursen for konvertiblerna motsvarar marknadspris enligt oberoende vérdering. Med
anledning harav uppkommer inte nagra sociala avgifter fér koncernen i samband med emissionen
av konvertiblerna. Ovriga kostnader for detta konvertibelprogram liksom for programmet om
emission av konvertibler till externa styrelseledamoter enligt punkt 18 nedan, sasom arvoden till
externa radgivare och kostnader for administration av programmet, berdknas uppga till cirka
500 000 kronor dver konvertiblernas 16ptid.

Forslaget enligt ovan innebéar att bolagets medarbetare erbjuds att teckna konvertibler vilka
beréttigar till forvarv av aktier i bolaget. Viss tilldelning ska &ven kunna ske som en del av vissa
medarbetares rorliga ersattning. Sadana overlatelser faller under kapitel 16 i ABL som behandlar
vissa riktade emissioner m.m., vilket innebar att ett beslut enligt denna punkt endast ar giltigt om
det bitrads av aktieagare representerande minst nio tiondelar av saval de vid stamman avgivna
résterna som de vid stdmman féretradda aktierna.

For en sammanstalining av bolagets incitamentsprogram hanvisas till bolagets arsredovisning for
2017/2018, not 2.

Beslut om emission av konvertibler till externa styrelseledaméter (punkt 18)

Vidare foreslar aktieagare som foretrader mer an 34 procent av rosterna i bolaget att arsstamman
beslutar om emission av konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om hégst 3 500 000
kronor. Konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, kunna tecknas av
externa styrelseledaméter i Sectra AB. Féljande villkor foreslas galla for beslutet:
Varje konvertibel ska ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar dérav.
Teckningskursen for konvertiblerna ska motsvara konvertiblernas nominella belopp.

3. Konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktieigarnas foretradesratt, kunna tecknas av
bolagets externa styrelseledaméter i enlighet med Bilaga 8.

Teckning ska ske p& upprattad teckningslista under perioden 1-11 oktober 2018.
Betalning for konvertiblerna ska erlaggas kontant senast den 1 november 2018.

Konvertiblerna ska I6pa utan ranta samt ska forfalla till betalning den 31 januari 2023.

7(8)



7. Konvertiblerna beréttigar innehavaren till konvertering till B-aktier. Konverteringskursen ska
motsvara 140,4 procent av det genomsnittliga volymviktade medeltalet av noterade betal-
kurser for bolagets aktie pd Nasdaq Stockholm for varje handelsdag under perioden
30 augusti—12 september 2018, dock lagst 100 kronor. Konvertering ska kunna ske under
perioden 9-13 januari 2023.

Vid full konvertering kan aktiekapitalet komma att 6ka med hdgst 35 000 kronor.
Overteckning kan inte ske.

10. De nya aktierna ska ge ratt till utdelning frdn och med den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter den dag da konvertering verkstallts.

Harutover ska galla de villkor som framgar av Bilaga 9.

Vidare foreslas aven att arsstamman beslutar befullméaktiga styrelsen, eller den styrelsen utser, att
vidta sddana smarre justeringar i emissionsbeslutet som kravs for registrering av emissionsbe-
slutet hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Grunderna for teckningskursen &ar att teckningskursen ska motsvara konvertiblernas
marknadsvarde i enlighet med p& marknaden vedertagna varderingsmetoder. Konvertiblerna har
varderats av Ernst & Young AB.

Konvertiblerna far endast tilldelas i sddan utstrackning att utspadningseffekten vid full konvertering
uppgar till maximalt en (1) procent av aktiekapitalet vid tidpunkten for arsstammans beslut, varvid
aven ska rymmas den utspadning som blir féljden av tilldelning av konvertibler till medarbetare
enligt styrelsens forslag.

Full konvertering har endast obetydlig effekt pa nyckeltalen resultat och eget kapital per aktie for
rakenskapsaret 2017/2018. Dessa nyckeltal har darfor utelamnats.

Motivet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att ytterligare forstarka de externa
styrelseledaméternas intresse for koncernens langsiktiga verksamhetsutveckling.

Teckningskursen for konvertiblerna motsvarar marknadspris enligt oberoende vérdering. Med
anledning harav uppkommer inte nagra sociala avgifter for koncernen i samband med emissionen
av konvertiblerna. Som angetts under punkt 17 ovan beréknas 6vriga kostnader for konvertibel-
programmet enligt punkt 17 liksom for detta program om emission av konvertibler till externa
styrelseledamoter, sdsom arvoden till externa radgivare och kostnader for administration av
programmet, uppga till cirka 500 000 kronor dver konvertiblernas I6ptid.

Forslaget enligt ovan innebar att externa styrelseledamoter erbjuds att teckna konvertibler vilka
berattigar till forvarv av aktier i bolaget. Sadana overlatelser faller under kapitel 16 i ABL som
behandlar vissa riktade emissioner m.m., vilket innebar att ett beslut enligt denna punkt endast ar
giltigt om det bitrads av aktiedgare representerande minst nio tiondelar av saval de vid stamman
avgivna rgsterna som de vid stamman foretradda aktierna.

For en sammanstallining av bolagets incitamentsprogram héanvisas till bolagets arsredovisning for
2017/2018, not 2.
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Bilaga 1
Styrelsens yttrande enligt 20 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen i Sectra AB (publ), org.nr 556064-8304, far harmed, i enlighet med 20 kap. 8 §
aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL”), avge fdljande yttrande till férslag om beslut om minskning av
bolagets aktiekapital for aterbetalning till aktiedgarna.

Styrelsens motivering till att det féreslagna beslutet om minskning av aktiekapitalet ar forenligt med
bestdmmelserna i 17 kap. 3 § 2 och 3 st. ABL ar féljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget medfor inte risker utdéver vad som férekommer eller kan antas
férekomma i branschen eller de risker som i allmanhet ar forenade med bedrivande av narings-
verksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stéllning

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning per 30 april 2018 framgar av den senast avgivna
arsredovisningen. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer som tillampats for varde-
ring av tillgangar, avsattningar och skulder.

Fritt eget kapital i moderbolaget respektive koncernens balanserade vinstmedel uppgick vid
utgangen av rakenskapsaret 2017/2018 till 209,9 miljoner kronor respektive 190,0 miljoner kronor.

Det framgar av forslaget till minskning av aktiekapitalet att styrelsen féreslar att bolagets aktiekapital
minskas med 19 059 834,50 kronor genom indragning av 2 620 692 A-aktier och 35 498 977 B-
aktier, for aterbetalning till aktieagarna. Den foreslagna aterbetalningen uppgar till 4,50 kronor per
aktie, vilket motsvarar ett sammanlagt belopp om 171 538 510,50 kronor, utgérande 35,4 procent
av bolagets eget kapital och 28,3 procent av koncernens eget kapital vid rakenskapsarets utgang.
Styrelsen foreslar samtidigt att bolagsstdamman beslutar att aterstalla bolagets aktiekapital till dess
ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets aktiekapital med 19 059 834,50 kronor genom fond-
emission utan utgivande av nya aktier genom Overforing av emissionsbeloppet fran bolagets fria
egna kapital till bolagets aktiekapital. Efter genomférd fondemission kommer bolagets bundna egna
kapital och aktiekapital att vara oférandrat.

Av arsredovisningen framgar bland annat att koncernens soliditet per den 30 april 2018 uppgick {ill
49,1 procent. Den foreslagna utbetalningen aventyrar inte fullféljandet av de investeringar som
beddmts erforderliga.

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedémning an att bolaget
kan fortsatta sin verksamhet samt att bolaget kan férvantas fullgora sina forpliktelser pa kort och
lang sikt.

Styrelsens beddmning ar att storleken pa det egna kapitalet sdsom det redovisats i den senast
avgivna arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen pa bolagets och koncernens
verksamhet och de risker som ar férenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av det
nu foreslagna beslutet om minskning av aktiekapitalet.




Minskningsforslagets forsvarlighet

Med hanvisning till ovanstdende och vad som i évrigt kommit till styrelsens kdnnedom ar styrelsens
beddémning att en allsidig bedémning av bolagets ekonomiska stallning medfér att férslaget om
beslutet om minskning av aktiekapitalet ar forsvarligt med hansyn till bestdmmelserna i 17 kap. 3 §
2 och 3 st. ABL, d.v.s. med hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och koncernens

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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& GrantThornton

Revisorns yttrande enligt 20 kap. 8 § andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551) om
huruvida bolagsstimman bor besluta enligt
forslaget om minskning av aktiekapitalet

Till bolagsstimman i Sectra AB (publ), org.nr 556064-8304
Vi har granskat styrelsens férslag om minskning av aktiekapital daterat 2018-06-26.

Styrelsens ansvar for forslaget :

Det ir styrelsen som har ansvaret for att ta fram forslaget om minskning av aktiekapital enligt
aktiebolagslagen och for att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvindig for
att kunna ta fram férslaget utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Revisorns ansvar

Vir uppgift dr att uttala oss om minskning av aktiekapital p4 grundval av vir granskning. Vi har utfért
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisomns ovriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfér granskningen for att uppna rimlig sikerhet att styrelsens fOrslag inte innehaller visentliga
felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika atgirder inhiamta bevis om finansiell och annan information
i styrelsens forslag. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i forslaget, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur
styrelsen upprittar forslaget i syfte att utforma granskningsatgirder som ir indamalsenliga med
hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksi en utvirdering av andamalsenligheten och rimligheten i
styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhimtat ir tillrickliga och dndamalsenliga som
grund for vart uttalande.

Uttalande
Vi tillstyrker styrelsens forslag om minskning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstalls i 20 kap. 8 § andra stycket
aktiebolagslagen och far inte anvindas for nigot annat andamal.

Stockholm den 27 juni 2018
Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius
Auktoriserad revisor

Registrerat revisionsbolag
Member of Grant Thornton International Ltd




Bilaga 3

Styrelsens redogorelse enligt 20 kap. 13 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen i Sectra AB (publ), org.nr 556064-8304, far harmed, i enlighet med 20 kap. 13 § 4 st.
aktiebolagslagen (2005:551), avge féljande redogorelse till férslag om minskning av bolagets
aktiekapital.

Det framgar av forslaget till minskning av aktiekapitalet att styrelsen foreslar att bolagets aktiekapital
minskas med 19 059 834,50 kronor genom indragning av 2 620 692 A-aktier och 35 498 977 B-
aktier, for aterbetalning till aktieagarna. Den foéreslagna aterbetalningen uppgar till 4,50 kronor per
aktie, vilket motsvarar ett sammanlagt belopp om 171 538 510,50 kronor, utgérande 35,4 procent
av bolagets eget kapital och 28,3 procent av koncernens eget kapital vid utgangen av
rakenskapsaret 2017/2018. Utdelningsbara medel i bolaget uppgick vid utgangen av réakenskaps-
aret 2017/2018 till 209 884 716 kronor. Av arsredovisningen framgar bland annat att koncernens
soliditet per den 30 april 2018 uppgick till 49,1 procent.

Styrelsens forslag innebar en minskning av Sectras aktiekapital med 19 059 834,50 kronor, fran
38 119 669 kronor till 19 059 834,50 kronor. For att astadkomma ett tidseffektivt inldsenférfarande
utan krav pa tillstand fran Bolagsverket eller allman domstol, foreslar styrelsen att bolagsstdmman
beslutar att aterstalla bolagets aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att éka bolagets
aktiekapital med 19 059 834,50 kronor genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom
overforing av emissionsbeloppet fran bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital.

Sammantaget innebar styrelsens forslag enligt ovan att utdelningsbara medel i Sectra, uppgaende
till 209 884 716 kronor vid utgangen av rakenskapsaret 2017/2018, minskar med
171 538 510,50 kronor till 38 346 205 kronor. Efter genomférd fondemission kommer bolagets
bundna egna kapital och aktiekapital att vara oférandrat.
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£ GrantThornton

Revisorsyttrande enligt 20 kap. 14 §
aktiebolagslagen (2005:551) Gver styrelsens
redogorelse med uppgifter om sarskilda
inlosenvillkor m.m.

Till bolagsstimman i Sectra AB (publ), org.nr 556064-8304

Vi har granskat styrelsens redogorelse med uppgifter om sirskilda inlésenvillkor daterad
2018-06-26.

Styrelsens ansvar for redogérelsen
Det ir styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen med sirskilda inlésenvillkor enligt
aktiebolagslagen och for att det finns en sidan intern kontroll som styrelsen bedémer nodvindig for

att kunna ta fram redogorelsen utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vir uppgift 4r att uttala oss om sirskilda l6senvillkor pi grundval av vir granskning, Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns ovriga yttranden enligt akliebolagsiagen och
aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och

utfor granskningen for att uppna rimlig sikerhet att styrelsens redogérelse inte innehaller visentliga
felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika itgirder inhimta bevis om finansiell och annan information
i styrelsens redogérelse. Revisorn viljer vilka atgiirder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i redogbrelsen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller p4 fel.
Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for
hur styrelsen upprittar redogorelsen i syfte att utforma granskningsatgirder som ir indamalsenliga
med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksi en utvirdering av andamalsenligheten och rimligheten i

styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhimtat ir tillrickliga och @ndamalsenliga som
grund for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att

- styrelsens redogorelse avseende den egendom som franhinds bolaget ar rittvisande, och

- de dtgirder som vidtas och som medfér att varken bolagets bundna egna kapital eller dess

aktiekapital minskar ir dndamalsenliga och att de bedémningar som har gjorts om effekterna av
dessa atgarder ir riktiga.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstalls 1 20 kap. 14 § aktiebolagslagen
och fir inte anvindas for nigot annat indamal.

Stockholm den 27 juni 2018
Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius
Auktoriserad revisor

Registrerat revisionsbolag
Member of Grant Thornton International Ltd




Bilaga 5

Styrelsens yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen far harmed avge foljande yttrande i enlighet 18 kap. 4 § och 19 kap. 22 § aktiebolags-
lagen (2005:551) ("ABL").

Styrelsens motivering till att det féreslagna bemyndigandet om aterkop av egna aktier ar forenligt
med bestdmmelserna i 17 kap. 3 § 2 och 3 st. ABL ar foljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget medfor inte risker utéver vad som férekommer eller kan antas
forekomma i branschen eller de risker som i allmanhet &ar férenade med bedrivande av
naringsverksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stélining

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning per den 30 april 2018 framgéar av den senast
avgivna arsredovisningen. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer som tillampats
for vardering av tillgangar, avsattningar och skulder.

Fritt eget kapital i moderbolaget respektive koncernens balanserade vinstmedel uppgick vid ut-
gangen av rakenskapsaret 2017/2018 till 209,9 miljoner kronor respektive 190,0 miljoner kronor.

Av arsredovisningen framgéar bland annat att koncernens soliditet uppgar till 49,1 procent.
Bemyndigandet om aterkép av egna aktier aventyrar inte fullféljandet av de investeringar som
beddmts erforderliga.

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedémning &n att bolaget kan fortsatta
sin verksamhet samt att bolaget kan forvantas fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Styrelsens beddémning &r att storleken pa det egna kapitalet sisom det redovisats i den senast
avgivna arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen pa bolagets verksamhet och de
risker som ar forenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av det nu foéreslagna
bemyndigandet om aterkop av egna aktier.

Aterkopsforslagets forsvarlighet

Med hanvisning till ovanstdende och vad som i ovrigt kommit till styrelsens kannedom a&r
styrelsens beddmning att en allsidig bedémning av bolagets och koncernens ekonomiska stéllning
medfor att forslaget om bemyndigande om aterkop av egna aktier ar férsvarligt enligt 17 kap. 3 § 2
och 3 st. ABL, d.v.s. med hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.



Link6éping den 26 juni 2018

Sectra AB (publ)
Styrelsen

Bilaga 5

Carl-Erik Ridderstrale
Styrelseordférande

Torbjérn Kronander
Styrelseledamot och
vd och koncernchef Sectra AB

Christer Nilsson
Styrelseledamot

Bengt Hellman

Styrelseledamot,
Arbetstagarrepresentant

Anders Persson
Styrelseledamot

Deborah Capello

Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant

Jakob Svardstrom
Styrelseledamot

Tomas Puusepp
Styrelseledamot

Ulrika Hagdahl
Styrelseledamot

Jan-Olof Brier

Styrelseledamot



Bilaga 6

Teckningsberéattigade medarbetare och anvisningar till styrelsen om tilldelning

Konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktiedagares foretradesratt, kunna tecknas av var och en
som vid anmalningsperiodens utgang den 11 oktober 2018 éar tillsvidareanstalld eller provanstalld i
Sectrakoncernen, under forutsattning att personen i frdga da inte har sagt upp sig eller blivit
uppsagd fran sin anstallning eller har gatt i pension. Tillsvidareanstallda och provanstallda som &r
sjukskrivna, tjanstlediga, foraldralediga eller arbetar deltid omfattas ocksa av programmet.

Vid tilldelning ska styrelsen iaktta foljande:

Varje anstalld ska kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp uppgaende till
hogst 1 000 ganger den enligt punkt 7 i styrelsens forslag till beslut framraknade konverterings-
kursen. Harutdver ska, efter styrelsens anvisningar, medarbetare som (i) ger extraordinart starka
bidrag till koncernens utveckling, (ii) &r i ledande befattningar, (iii) har sarskild specialistkompetens
eller (iv) p& annat satt anses vara av sarskild betydelse for Sectrakoncernens utveckling
(nyckelpersonerna) kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt belopp om hogst 25 000 ganger
den angivna konverteringskursen. Dartill ska styrelsen kunna tilldela varje nyckelperson ytterligare
konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp uppgéende till hdgst 20 000 ganger den angivna
konverteringskursen som en del av deras rérliga ersattning.

Blir inte emissionen fulltecknad ska varje medarbetare kunna tilldelas ytterligare konvertibler till ett
sammanlagt nominellt belopp om hégst 15 000 ganger den angivna teckningskursen, i forsta hand
nyckelpersonerna.



Bilaga 7
Villkor for Sectra ABs (publ) konvertibler 2018/2022

pa 35 000 000 kronor

81 Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

"ABL” aktiebolagslagen (2005:551)

"avstamningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive
konvertibelinnehavares innehav av konvertibler eller
innehav av aktier forvarvade genom konvertibler ar
registrerat

"aktie" B-aktie i bolaget

"bankdag" dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag

"Banken" bank eller vardepappersinstitut som bolaget fran tid till
annan ska avtala med att utféra det uppdrag som

ankommer pa banken enligt dessa villkor

"Bolaget" Sectra AB (publ), org. nr. 556064-8304

"Euroclear” Euroclear Sweden AB

"konvertering" utbyte av konvertibel mot nya aktier i bolaget

"konverteringskurs" den kurs till vilken konvertering kan ske

"konvertibelfordran” saddan fordran med konverteringsratt som avses i
15 kap. ABL (2005:551)

"konvertibelinnehavare” innehavare av konvertibel

§2 Lanebelopp och forfallodag

Lanet uppgar till hogst trettiofem miljoner (35 000 000) kronor. Lanet forfaller till betalning
den 31 januari 2022 i den man konvertering inte dessférinnan agt rum. Lanet |6per utan

ranta.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstalla betalning i

enlighet med dessa villkor.



8§83 Kontofdrande institut, registrering m.m.

Lanet ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)

om kontoféring av finansiella instrument. Inga vardepapper kommer att utges.

Varje konvertibel ska ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.

Konvertiblerna registreras for konvertibelinnehavares rakning pa avstamningskonto i

Bolagets avstamningsregister.

84 Efterstalldhet

Fordran pa kapital ska i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt till
betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides
(pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda detta lan.

Sa lange fordran enligt detta lan ar utestaende forbinder sig Bolaget att inte iklada sig
efterstéllda forpliktelser som i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfor rétt till

betalning ur Bolagets tillgangar fore fordran enligt detta lan.
§5 Aterbetalning av l&nebelopp

Lanebeloppet utbetalas av Euroclear till den som pa femte bankdagen fore forfallodagen
eller pa den bankdag narmare forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa den
svenska vardepappersmarknaden (avstamningsdagen for betalning) ar antecknad pa konto i
Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller som eljest berattigad att

uppbara lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamnings-
register som eljest berattigad att uppbara lanebelopp, genom kontoforande institut latit
registrera att lanebeloppet ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom
Euroclears forsorg pd forfallodagen. | annat fall éversander Euroclear lanebeloppet
sistnamnda dag till vederbérande under dennes hos Euroclear pd avstamningsdagen
registrerade adress. Infaller forfallodag p&d dag som inte &r bankdag inséattes eller

Oversandes lanebeloppet forst pa darefter narmast féljande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala l&nebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas lanebeloppet av Euroclear sa
snart hindret upphort till den som pa avstamningsdagen for betalning var registrerad som

konvertibelinnehavare eller antecknad som eljest beréattigad att uppbéra lanebelopp.



3
For den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel for

erlaggande av forfallet kapitalbelopp eller lanebelopp pa forfallodag, trots att sadant hinder
som avses i bestdmmelserna om begrénsning i Bankens och Euroclears ansvar nedan inte
foreligger, ska emellertid ranta pa forfallet lanebelopp utga efter den rantesats som foljer av
5 § rantelagen (1975:635) fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel

senast kl. 10.00 tillhandahallits Euroclear.

§6 Konvertering

Konvertibelinnehavare ska aga ratt att under perioden 10-14 januari 2022 eller under den tid
som foljer av bestammelserna nedan, pakalla konvertering av sin fordran till nya B-aktier i
Bolaget till en konverteringskurs om 145,3 procent av det genomsnittliga volymviktade
medeltalet av noterade betalkurser for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm for varje
handelsdag under perioden 30 augusti—12 september 2018, dock lagst 100 kronor. Anméalan
om konvertering ska ske till Bolaget pa av Bolaget faststalld anmalningssedel eller till den

Bolaget utser pé& faststalld anmalningssedel.

Vid konvertering erhalls en ny aktie for varje mot konverteringskursen svarande belopp av
det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto
for konvertibler, som en och samma konvertibelinnehavare samtidigt énskar att konvertera.
Om detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen utbetalas éverskjutande
belopp kontant vid lanets slutforfallodag. Omréakning av konverteringskursen kan dga rum i

de fall som framgéar nedan.

Konvertering verkstdlls genom att nya aktier upptas i Bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Eventuellt 6verskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas vid lanets
slutforfallodag. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa

avstamningskonton slutlig.

§7 Utdelning i samband med konvertering

Aktie som tillkommit p& grund av konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta gadngen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att konverteringen

verkstallts.

§8 Omrékning av konverteringskurs m.m.

Betraffande den ratt, som ska tillkomma konvertibelinnehavare i de situationer som anges

nedan, ska foljande gélla.

Moment A. Genomfor Bolaget en fondemission ska vid konvertering, som pakallas pa sadan
tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till fondemitterad aktie, tillampas en

omraknad konverteringskurs enligt foljande.



A BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = antalet aktier fére fondemissionen
D = antalet aktier efter fondemissionen

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Moment B. Genomfér Bolaget en sammanlédggning eller uppdelning av aktier ska mom. A.

ovan dga motsvarande tillampning. Den dag da sammanlaggningen respektive uppdelningen

verkstalls hos Euroclear ska harvid jamstéallas med avstamningsdagen for fondemissionen.

Moment C. Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesréatt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning — ska vid konvertering, som péakallas pa sadan tid att
darigenom erhdllen aktie inte medfor ratt till deltagande i nyemissionen, tillampas en

omraknad konverteringskurs enligt féljande.

A BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregdende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D =  aktiens genomsnittskurs ckad med det teoretiska vardet pa

teckningsratten
Aktiens genomsnittskurs utgér genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig

betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten berdknas enligt foljande formel.

B+(C-D
,_B:(C-D)
E
A = teckningsrattens teoretiska varde
B = det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet
C = aktiens genomsnittskurs

= emissionskursen for den nya aktien



E = antalet aktier fére emissionsbeslutet

Innehar teckningsratten ett negativt teoretiskt varde ska det teoretiska vardet pa

teckningsratten bestdmmas till noll.

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter avstamningsdagen for
emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget &ger aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid ska konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
konvertering inte verkstédllts, anses vara A&gare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhéllit om konvertering verkstéllts efter den konverte-
ringskurs som géllde vid tidpunkten foér beslutet om emission. Den omstandigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska
inte medféra nagon ratt savitt nu ar i frdga. Nagon omrakning av konverteringskursen ska
inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet

med dessa bestammelser.

Moment D. Genomfor Bolaget en emission enligt 15 kap. ABL — med foretradesratt for

aktiedgarna att teckna konvertibler mot kontant betalning — ska vid konvertering, som
pakallas p& sadan tid att darigenom erhdllen aktie inte medfor ratt till deltagande i
emissionen, tillampas en omraknad konverteringskurs enligt féljande.

A BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregdende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs bestams i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt Nasdag Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.
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Bolaget &ger aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som

enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje konvertibelinnehavare, oaktat
salunda att konvertering inte verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om konvertering verkstéllts efter den konverte-
ringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omsténdigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska
inte medféra nagon ratt savitt nu ar i frdga. Nagon omrékning av konverteringskursen ska
inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foéretradesratt i enlighet
med dessa bestammelser.

Moment E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.- D. ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att - med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § ABL, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller skulle Bolaget besluta att - enligt ovan namnda
principer - till aktieagarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag ska vid
konvertering, som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till

deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad konverteringskurs enligt foljande.

A BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i

erbjudandet

Aktiens genomsnittskurs berdknas under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden i

enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &gt rum ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje bdrsdag
under anmaélningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i beréakningen.

For det fall att aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller for det fall handel med inkopsratter
som avses i foregaende stycke inte agt rum ska omrakningen av konverteringskursen sa
langt mojligt ske med tillampning av de principer som anges ovan i detta mom. E. Féljande

ska harvid galla.

Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska vardet av

erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar, frén
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och med forsta dag for notering, framrédknade medeltalet av den under dagen noterade

hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Nasdaq
Stockholm, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
ingd i berakningen. Vid omréakning av konverteringskursen enligt detta stycke ska namnda
period om 25 bdrsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt

ovan.

Om notering inte sker av de vardepapper eller réattigheter som erbjuds aktiedgarna ska
vardet av erbjudandet sa langt mojligt faststdllas med ledning av den marknads-
vardesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av

erbjudandet.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for

erbjudandet om det underlattar genomférandet av erbjudandet.

Bolaget ager &ven rétt att ge konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska konvertibelinnehavare, oaktat salunda att konvertering
inte verkstéllts, anses vara &gare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha
erhallit om konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudandet. Den omstéandligheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle
ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska inte medféra ndgon ratt savitt nu ar i
fraga. Nagon omrakning av konverteringskursen ska inte ske om Bolaget skulle besluta att

ge konvertibelinnehavarna foretradesrétt i enlighet med dessa bestammelser.

Moment F. Om Bolaget beslutar att lA&mna kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid

konvertering som pakallas p& sadan tid att darigenom erhdallen aktie inte medfor ratt till
erhallande av sddan utdelning, en omréaknad konverteringskurs tillampas. Omrakningen ska
baseras pa det belopp som betalas till aktieagarna (i form av utdelning och/eller minsking av
aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna), dvs. pd den sammanlagda utdelningen

och/eller aterbetalningen. Omrékningen ska ske enligt féljande.

Ao BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med den utdelning och/eller

aterbetalning som utbetalas per aktie
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Aktiens genomsnittskurs berdknas under en tid av 25 borsdagar raknat fran och med den

dag da aktien noteras utan rétt till utdelning och utgdr genomsnittet av det for varje borsdag
under denna period framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i beréakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for

utdelningen om det underlattar genomférandet av utdelningen.

Moment G. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, ska,
vid konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
erhdllande av sadan aterbetalning, en omraknad konverteringskurs tillampas. Omrakningen
ska baseras pa det belopp som betalas till aktiedgarna (i form av utdelning och/eller
minsking av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieagarna), dvs. pa den sammanlagda

utdelningen och/eller aterbetalningen. Omrakningen ska ske enligt foljande.

A BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D =  aktiens genomsnittskurs 6kad med den utdelning och/eller

aterbetalning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas under en tid av 25 borsdagar réknat fran och med den
dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning och utgdr genomsnittet av det for varje
bdrsdag under denna period framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hodgsta
och lagsta betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering
av betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter det att nedsattningsbeslutet

registrerats hos Bolagsverket, om det underlattar genomfdrandet av nedséattningsbeslutet.

Moment H. Genomfér Bolaget atgard enligt ovan och skulle tillampning av harfor avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna
erhdller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig ager Bolagets styrelse genomféra den
omrakning av konverteringskursen som styrelsen finner &andamalsenlig i syfte att

omrakningen ska leda till ett skaligt resultat.
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Moment |. Foér faststéllande av omréknad konverteringskurs enligt ovan ska konver-

teringskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat.

Moment J. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. ABL far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas; ratten att pakalla konvertering
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare ager dock réatt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av
skuldférbindelsens nominella belopp. Denna ratt intrdder, om likvidationen beslutats av
bolagsstamman, fran och med dagen efter stamman samt eljest frAn och med dagen efter
den, da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter ska Bolaget
genom meddelande enligt nedan erinra konvertibelinnehavarna om deras ratt att pafordra

omedelbar betalning.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stéllning till fraiga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. ABL ska konvertibelinnehavarna, genom meddelande enligt nedan,
underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att

konvertering inte far pakallas efter det att bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation ska konvertibelinnehavare - oavsett
vad som ovan s&ags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering - dga ratt att pakalla
konvertering fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets

likvidation ska behandlas.

Moment K. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § ABL varigenom

Bolaget skulle uppgé i annat bolag, far konvertering inte darefter pakallas.

Konvertibelinnehavare ager dock réatt att under en period av tva manader, raknad fran sadant

godkannande, pafordra omedelbar betalning av skuldférbindelses nominella belopp.

Bolaget ska senast en vecka efter periodens bdrjan genom meddelande enligt nedan erinra
konvertibelinnehavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt, som pa
grund av lag ma tillkomma konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i samband med

fusion.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan ska
konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt ska konvertibelinnehavarna erinras om att konvertering inte far pakallas
efter det att slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket

ovan.
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Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan ska konvertibelinnehavare,

oavsett vad som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, dga ratt att
pakalla konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att
konvertering kan verkstéllas fére den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom

Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Moment L. Uppréattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ABL, varigenom
Bolaget ska uppgd i moderbolag, eller blir Bolagets aktier foremal for

tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. 1 8 ABL ska foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse sin
avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum ska Bolaget, for
det fall att sista dag for konvertering enligt ovan infaller efter sddant offentliggorande,
faststalla en ny slutdag, dvs en ny sista dag for pakallande av konvertering. Slutdagen ska

infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager nagon, sjélv, tillsammans med eller genom dotterféretag, mer 4n 90 procent av aktierna
i Bolaget (exklusive aktier i Bolaget som innehavs av Bolaget sjalvt) och offentliggor sadan
majoritetsagare sin avsikt att pakalla tvangsinlosen ska vad som i foregdende stycke sags
om ny slutdag &ga motsvarande tillampning.

Konvertibelinnehavare dger ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant offent-
liggbrande som anges i styckena ovan i detta mom. pafordra omedelbar betalning av

skuldférbindelses nominella belopp.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. ska, oavsett vad
som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, konvertibelinnehavare
aga ratt att pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget ska, senast fyra veckor fére
slutdagen, genom meddelande enligt nedan, erinra konvertibelinnehavarna om denna rétt
samt om att konvertering inte far pakallas efter slutdagen. Vidare ska konvertibelinnehavarna
genom meddelandet erinras om deras ratt att pafordra omedelbar betalning i enlighet med

vad som anges i féregdende stycke.

Moment M. Oavsett vad som ovan sagts om att konvertering inte far pakallas efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion ska ratten att

pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen inte

genomfors.

Moment N. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs far konvertering inte darefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt far konvertering aterigen

pakallas.
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Moment O. Om bolagsstamman skulle godkéanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § ABL,

varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad
konverteringskurs, enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrakningen
ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som Gvertas av Gvertagande

bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt M nedan
aga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begara teckning upphor
samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § ABL och att underrattelse till
konvertibelinnehavare ska ske senast fyra veckor innan delningsplanen understéalls

bolagsstamman.

§9 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon atgard som skulle medféra en omrakning av

konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvéarde.

§10 Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. De medel som

avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.
§11 Meddelanden

Meddelanden rorande lanet ska tillstallas konvertibelinnehavare vars adress ar kand for

Bolaget.

8§12 Sekretess

Bolaget, Banken och Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget ager ratt att, ur det av Euroclear forda skuldregistret, erhalla

uppgift om innehavare av konvertibler.

§13 Begréansning av ansvar

| fraga om de p& Euroclear, Banken eller Bolaget ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler &ven om Euroclear, Banken respektive Bolaget sjalv vidtar eller ar foremal for sddan

konfliktatgard. Euroclear, Banken och Bolaget ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta
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skada som uppkommer, om Euroclear, Banken respektive Bolaget varit normalt aktsam, och

ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder att verkstélla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har

upphort.
§14 Tillamplig lag m.m.

Svensk lag galler for denna konvertibel och darmed sammanhangande réattsfragor. Talan

rérande konvertibeln ska vackas vid Link6pings tingsratt.




Bilaga 8

Teckningsberattigade styrelseledamdter och anvisningar till styrelsen om
tilldelning

Konvertiblerna skall, med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt, kunna tecknas av de
styrelseledaméter i Sectra AB (publ) som inte samtidigt &r anstéllda inom Sectrakoncernen. Vid
tilldelning skall varje styrelseledamot kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt nominellt
belopp uppgaende till hogst 25000 ganger den enligt punkt 7 i aktieagares forslag till beslut
framraknade konverteringskursen. Om emissionen inte blir fulltecknad skall varje styrelseledamot
kunna tilldelas ytterligare konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om hogst 15 000 ganger
den angivna teckningskursen.



Bilaga 9
Villkor for Sectra ABs (publ) konvertibler 2018/2023

pa 3 500 000 kronor

81 Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

"ABL” aktiebolagslagen (2005:551)

"avstamningskonto vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive

konvertibelinnehavares innehav av konvertibler eller

innehav av aktier forvarvade genom konvertibler ar

registrerat

"aktie" B-aktie i bolaget

"bankdag" dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag

"Banken" bank eller vardepappersinstitut som bolaget fran tid till
annan ska avtala med att utféra det uppdrag som
ankommer pa banken enligt dessa villkor

"Bolaget" Sectra AB (publ), org. nr. 556064-8304

"Euroclear” Euroclear Sweden AB

"konvertering" utbyte av konvertibel mot nya aktier i bolaget

"konverteringskurs" den kurs till vilken konvertering kan ske

"konvertibelfordran” saddan fordran med konverteringsratt som avses i
15 kap. ABL (2005:551)

"konvertibelinnehavare” innehavare av konvertibel

§2 Lanebelopp och forfallodag

Lanet uppgar till hogst tre miljoner femhundra tusen (3 500 000) kronor. Lanet forfaller till
betalning den 31 januari 2023 i den man konvertering inte dessforinnan &gt rum. Lanet I6per

utan ranta.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstalla betalning i

enlighet med dessa villkor.
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Lanet ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)

om kontoféring av finansiella instrument. Inga vardepapper kommer att utges.

Varje konvertibel ska ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.

Konvertiblerna registreras for konvertibelinnehavares rakning pa avstamningskonto i

Bolagets avstamningsregister.

84 Efterstalldhet

Fordran pa kapital ska i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt till
betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides
(pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda detta lan.

Sa lange fordran enligt detta lan ar utestaende forbinder sig Bolaget att inte iklada sig
efterstéllda forpliktelser som i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfor ratt till

betalning ur Bolagets tillgangar fore fordran enligt detta lan.

§5 Aterbetalning av l&nebelopp

Lanebeloppet utbetalas av Euroclear till den som pa femte bankdagen fore forfallodagen
eller pa den bankdag narmare forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa den
svenska vardepappersmarknaden (avstamningsdagen for betalning) ar antecknad pa konto i
Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller som eljest berattigad att

uppbara lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamnings-
register som eljest berattigad att uppbara lanebelopp, genom kontoférande institut Iatit
registrera att lanebeloppet ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom
Euroclears forsorg pd forfallodagen. | annat fall éversander Euroclear lanebeloppet
sistnamnda dag till vederbérande under dennes hos Euroclear pd avstamningsdagen
registrerade adress. Infaller forfallodag p& dag som inte &r bankdag insattes eller

Oversandes lanebeloppet forst pa darefter narmast foliande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala lanebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas lanebeloppet av Euroclear sa
snart hindret upphért till den som pa avstamningsdagen for betalning var registrerad som

konvertibelinnehavare eller antecknad som eljest beréattigad att uppbéra lanebelopp.
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For den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel for

erlaggande av forfallet kapitalbelopp eller l&nebelopp pé forfallodag, trots att sadant hinder
som avses i bestdmmelserna om begrénsning i Bankens och Euroclears ansvar nedan inte
foreligger, ska emellertid ranta pa forfallet lanebelopp utga efter den rantesats som foljer av
5 § rantelagen (1975:635) fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel

senast kl. 10.00 tillhandahallits Euroclear.

§6 Konvertering

Konvertibelinnehavare ska aga réatt att under perioden 9-13 januari 2023 eller under den tid
som foljer av bestammelserna nedan, pakalla konvertering av sin fordran till nya B-aktier i
Bolaget till en konverteringskurs om 140,4 procent av det genomsnittliga volymviktade
medeltalet av noterade betalkurser for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm for varje
handelsdag under perioden 30 augusti—12 september 2018, dock lagst 100 kronor. Anméalan
om konvertering ska ske till Bolaget pa av Bolaget faststalld anmalningssedel eller till den

Bolaget utser pé& faststalld anmalningssedel.

Vid konvertering erhalls en ny aktie for varje mot konverteringskursen svarande belopp av
det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto
for konvertibler, som en och samma konvertibelinnehavare samtidigt énskar att konvertera.
Om detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen utbetalas 6éverskjutande
belopp kontant vid lanets slutforfallodag. Omrakning av konverteringskursen kan dga rum i

de fall som framgéar nedan.

Konvertering verkstalls genom att nya aktier upptas i Bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Eventuellt 6verskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas vid lanets
slutforfallodag. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa

avstamningskonton slutlig.

§7 Utdelning i samband med konvertering

Aktie som tillkommit p& grund av konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta gadngen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att konverteringen

verkstallts.

§8 Omrékning av konverteringskurs m.m.

Betraffande den réatt, som ska tillkomma konvertibelinnehavare i de situationer som anges

nedan, ska foljande gélla.
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Moment A. Genomfdér Bolaget en fondemission ska vid konvertering, som pékallas pa sadan

tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till fondemitterad aktie, tillampas en

omraknad konverteringskurs enligt féljande.

Ao BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = antalet aktier foére fondemissionen
D = antalet aktier efter fondemissionen

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter avstamningsdagen for
emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Moment B. Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktier ska mom. A.

ovan dga motsvarande tillampning. Den dag da sammanlaggningen respektive uppdelningen

verkstélls hos Euroclear ska harvid jamstéllas med avstamningsdagen for fondemissionen.

Moment C. Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesrétt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning — ska vid konvertering, som péakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i nyemissionen, tillampas en

omraknad konverteringskurs enligt foljande.

A BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs Okad med det teoretiska vardet pa

teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs utgér genomsnittet av det fér varje bérsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig

betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.



Det teoretiska vardet pa teckningsréatten beraknas enligt féljande formel.

B+(C-D
_B*(C-D)
E
A = teckningsrattens teoretiska varde
B = det antal nya aktier som hodgst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet
C =  aktiens genomsnittskurs
= emissionskursen for den nya aktien
E = antalet aktier fére emissionsbeslutet

Innehar teckningsratten ett negativt teoretiskt varde ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Bolaget far avvakta med att verkstdlla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget &ger aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som
enligt beslutet tilkommer aktieagarna. Darvid ska konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
konvertering inte verkstéllts, anses vara A&gare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhdllit om konvertering verkstéllts efter den konverte-
ringskurs som gallde vid tidpunkten fér beslutet om emission. Den omstandigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska
inte medféra nagon ratt savitt nu ar i frdga. Nagon omrékning av konverteringskursen ska
inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet

med dessa bestammelser.

Moment D. Genomfor Bolaget en emission enligt 15 kap. ABL — med foretradesratt for

aktiedgarna att teckna konvertibler mot kontant betalning — ska vid konvertering, som
pakallas pa sadan tid att darigenom erhdllen aktie inte medfor ratt till deltagande i

emissionen, tillAmpas en omraknad konverteringskurs enligt féljande.

Ao BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs bestams i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.
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Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under

teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i beréakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget &ger aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid ska varje konvertibelinnehavare, oaktat
salunda att konvertering inte verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhéllit om konvertering verkstallts efter den konverte-
ringskurs som gallde vid tidpunkten fér beslutet om emission. Den omstandigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska
inte medféra nagon ratt savitt nu ar i frdga. Nagon omrakning av konverteringskursen ska
inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet

med dessa bestammelser.

Moment E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D. ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att - med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § ABL, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller skulle Bolaget besluta att - enligt ovan namnda
principer - till aktieagarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag ska vid
konvertering, som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor réatt till

deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad konverteringskurs enligt foljande.

Ao BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i

erbjudandet

Aktiens genomsnittskurs berdknas under den i erbjudandet faststédllda anmalningstiden i

enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &gt rum ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag
under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hodgsta och

lagsta betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
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betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller for det fall handel med inkGpsratter
som avses i foregaende stycke inte agt rum ska omrakningen av konverteringskursen sa
langt majligt ske med tillampning av de principer som anges ovan i detta mom. E. Foéljande

ska harvid galla.

Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska vardet av
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 bérsdagar, fran
och med forsta dag for notering, framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Nasdaq
Stockholm, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
ingd i berakningen. Vid omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke ska namnda
period om 25 bdrsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt

ovan.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska
vardet av erbjudandet sd langt mojligt faststdllas med ledning av den mark-
nadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av

erbjudandet.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for

erbjudandet om det underlattar genomférandet av erbjudandet.

Bolaget ager &ven rétt att ge konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska konvertibelinnehavare, oaktat sdlunda att konvertering
inte verkstallts, anses vara &agare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha
erhallit om konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudandet. Den omsténdligheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle
ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan ska inte medféra ndgon ratt savitt nu ar i
fraga. Nagon omrakning av konverteringskursen ska inte ske om Bolaget skulle besluta att

ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med dessa bestammelser.

Moment F. Om Bolaget beslutar att lamna kontant utdelning till aktieagarna, ska, vid

konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
erhdllande av sadan utdelning, en omraknad konverteringskurs tillampas. Omrakningen ska
baseras pa det belopp som betalas till aktieagarna (i form av utdelning och/eller minsking av
aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna), dvs. p& den sammanlagda utdelningen

och/eller aterbetalningen. Omrakningen ska ske enligt féljande.



A BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C =  aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs ©6kad med den utdelning och/eller

aterbetalning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas under en tid av 25 borsdagar réknat fran och med den
dag da aktien noteras utan ratt till utdelning och utgér genomsnittet av det for varje borsdag
under denna period framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt Nasdag Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter avstamningsdagen for

utdelningen om det underlattar genomférandet av utdelningen.

Moment G. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, ska,
vid konvertering som pékallas pa sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till
erhdllande av sadan aterbetalning, en omréknad konverteringskurs tillampas. Omrakningen
ska baseras pa det belopp som betalas till aktieagarna (i form av utdelning och/eller
minsking av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieagarna), dvs. pa den sammanlagda

utdelningen och/eller aterbetalningen. Omrakningen ska ske enligt foljande.

Ao BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foéregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs Okad med den utdelning och/eller

aterbetalning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas under en tid av 25 borsdagar raknat frdn och med den
dag da aktien noteras utan réatt till aterbetalning och utgér genomsnittet av det for varje
bdrsdag under denna period framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering
av betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.
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Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter det att nedsattningsbeslutet

registrerats hos Bolagsverket, om det underlattar genomférandet av nedsattningsbeslutet.

Moment H. Genomfér Bolaget atgard enligt ovan och skulle tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig ager Bolagets styrelse genomféra den
omrakning av konverteringskursen som styrelsen finner &andamalsenlig i syfte att

omrakningen ska leda till ett skaligt resultat.

Moment |. For faststéllande av omréknad konverteringskurs enligt ovan ska konver-

teringskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat.

Moment J. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. ABL far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas; ratten att pakalla konvertering
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare ager dock réatt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av
skuldférbindelsens nominella belopp. Denna rétt intrader, om likvidationen beslutats av
bolagsstamman, fran och med dagen efter stamman samt eljest frAn och med dagen efter
den, da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter ska Bolaget
genom meddelande enligt nedan erinra konvertibelinnehavarna om deras ratt att pafordra

omedelbar betalning.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stéllning till friga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. ABL ska konvertibelinnehavarna, genom meddelande enligt nedan,
underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att

konvertering inte far pakallas efter det att bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation ska konvertibelinnehavare - oavsett
vad som ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering - 4ga ratt att pakalla
konvertering frAn den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstallas
senast pd tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets

likvidation ska behandlas.

Moment K. Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 8§ ABL varigenom

Bolaget skulle uppgé i annat bolag, far konvertering inte darefter pakallas.

Konvertibelinnehavare ager dock réatt att under en period av tvd manader, raknad fran sadant

godkannande, pafordra omedelbar betalning av skuldférbindelses nominella belopp.

Bolaget ska senast en vecka efter periodens bdrjan genom meddelande enligt nedan erinra

konvertibelinnehavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt, som pa
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grund av lag ma tillkomma konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i samband med

fusion.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till friga om fusion enligt ovan ska
konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt nedan underréttas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt ska konvertibelinnehavarna erinras om att konvertering inte far pakallas
efter det att slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket

ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan ska konvertibelinnehavare,
oavsett vad som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, dga ratt att
pakalla konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att
konvertering kan verkstéllas fére den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom

Bolaget ska uppgé i annat bolag, ska godkannas.

Moment L. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 8§ ABL, varigenom
Bolaget ska uppgd i moderbolag, eller blir Bolagets aktier foremal for

tvangsinlésenférfarande enligt 22 kap. 1 § ABL ska foljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggor Bolagets styrelse sin
avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum ska Bolaget, for
det fall att sista dag for konvertering enligt ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststalla en ny slutdag, dvs en ny sista dag for pakallande av konvertering. Slutdagen ska

infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager né&gon, sjalv, tillsammans med eller genom dotterforetag, mer an 90 procent av aktierna
i Bolaget (exklusive aktier i Bolaget som innehavs av Bolaget sjalvt) och offentliggér saddan
majoritetsagare sin avsikt att pakalla tvangsinlésen ska vad som i féregdende stycke sags

om ny slutdag &ga motsvarande tillampning.

Konvertibelinnehavare &ager ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant offent-
liggérande som anges i styckena ovan i detta mom. pafordra omedelbar betalning av

skuldférbindelses nominella belopp.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. ska, oavsett vad
som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, konvertibelinnehavare
aga ratt att pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget ska, senast fyra veckor fére
slutdagen, genom meddelande enligt nedan, erinra konvertibelinnehavarna om denna ratt
samt om att konvertering inte far pakallas efter slutdagen. Vidare ska konvertibelinnehavarna
genom meddelandet erinras om deras ratt att pafordra omedelbar betalning i enlighet med

vad som anges i féregdende stycke.
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Moment M. Oavsett vad som ovan sagts om att konvertering inte far pakallas efter beslut om

likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion ska réatten att

pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen inte

genomfors.

Moment N. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs far konvertering inte darefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt far konvertering aterigen

pakallas.

Moment O. Om bolagsstamman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § ABL,
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder Gvertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad
konverteringskurs, enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrékningen
ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som Overtas av Overtagande

bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt M nedan
aga motsvarande tillAmpning, innebarande bl.a. att ratten att begéara teckning upphor
samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § ABL och att underrattelse till
konvertibelinnehavare ska ske senast fyra veckor innan delningsplanen understélls

bolagsstamman.

§9 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon atgard som skulle medfora en omrakning av

konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvéarde.

8§10 Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. De medel som

avsatts for betalning men preskriberats tilkommer Bolaget.

8§11 Meddelanden

Meddelanden rorande lanet ska tillstallas konvertibelinnehavare vars adress ar kand for

Bolaget.
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8§12 Sekretess

Bolaget, Banken och Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget ager ratt att, ur det av Euroclear forda skuldregistret, erhalla

uppgift om innehavare av konvertibler.

§13 Begréansning av ansvar

| fraga om de p& Euroclear, Banken eller Bolaget ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan goras gallande fér skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler &ven om Euroclear, Banken respektive Bolaget sjalv vidtar eller ar foremal for sddan
konfliktatgard. Euroclear, Banken och Bolaget ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta
skada som uppkommer, om Euroclear, Banken respektive Bolaget varit normalt aktsam, och

ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder att verkstélla betalning eller att vidta annan &atgard p& grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har

upphort.
8§14 Tillamplig lag m.m.

Svensk lag galler for denna konvertibel och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan

rérande konvertibeln ska vackas vid Linkdpings tingsrétt.




Sectra AB (PUBL), 556064-8304

Styrelsens redovisning av ersattningsutskottets
utvardering av erséattningar till ledande
befattningshavare

Styrelsen for Sectra AB har inrattat ett ersattningsutskott som bestar av styrelsens ordférande Carl-Erik
Ridderstréle, tillika utskottets ordforande, och Christer Nilsson. Erséttningsutskottets huvudsakliga
uppgifter ar att bereda styrelsens beslut i frdgor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstéllningsvillkor avseende vd, principer for erséattning och andra anstéliningsvillkor for vd och
bolagsledningen samt de riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare som bolagsstamman
fattar beslut om. Erséttning och évriga anstéllningsvillkor for befattningshavare direkt understéllda vd
beslutas av denne i enlighet med dels l16nepolicy fastlagd av styrelsen, dels de riktlinjer som faststéllts av
arsstamman.

Ersattningsutskottet har aven till uppgift:
e att folja och utvardera samtliga program for rorliga erséttningar till bolagsledningen.
e att félja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for erséttningar till ledande
befattningshavare som arsstimman fattar beslut om samt gallande ersattningsstrukturer och
erséttningsnivaer i bolaget.

Ersattningsutskottet har redogjort for sin utvardering vid styrelsemote den 26 juni 2018. Baserat pa
utskottets redogorelse far styrelsen harmed lamna nedanstaende redovisning av utvérdering och
beddmning i enlighet med Koden punkt 9.1 andra och tredje punkterna.

Ersattningsutskottet har under 2017/2018 féljt och utvarderat program for rorlig erséttning till ledande
befattningshavare, pagaende och under aret avslutade incitamentsprogram samt tillampningen av
riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet har vid sin utvardering
funnit att dessa varit andamalsenliga. Erséttningsutskottet har vidare kommit fram till att den erséttning
som de ledande befattningshavarna erhéllit under 2017/2018 har varit i enlighet med de av arsstimman
faststéllda riktlinjerna, samt att dessa riktlinjer, mot bakgrund av det beskrivna utfallet, val uppfyllt sina
syften och fungerat pa avsett satt. Erséttningsutskottet bedomer darfor att tillampningen av riktlinjerna for
erséttning till ledande befattningshavare har varit korrekt. Vidare har erséttningsutskottet foljt och
utvarderat de ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer som finns i bolaget for ledande befattnings-
havare, varvid utskottet finner att dessa &r marknadsméssiga och vél avvégda.

Linkdping den 26 juni 2018
Sectra AB
Styrelsen



&£ GrantThornton

Revisorsyttrande enligt 8 kap. 54 §
aktiebolagslagen (2005:551) om huruvida
arsstammans riktlinjer om ersittningar till
ledande befattningshavare har foljts

Till drsstimman i Sectra AB (publ.), org.nr 556064-8304

Vi har granskat om styrelsen och verkstillande direktéren for Sectra AB (publ)) under rikenskapsaret
2017-05-01 — 2018-04-30 har foljt de riktlinjer for ersittningar till ledande befattningshavare som
faststillts pa arsstimman den 6 september 2016 respektive arsstimman den 13 september 2017.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att riktlinjerna foljs och for den

interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren bedémer ir nodvindig for att tillse att
riktlinjerna foljs.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att limna ett yttrande, grundat pi var granskning, till irsstimman om huruvida
riktlinjerna har fljts. Vi har utfort granskningen enligt FAR:s rekommendation RevR 8 Granskning av
ersattningar till ledande befattningshavare i aktiemarknadsbolag. Denna rekommendation keiver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor granskningen for att uppna rimlig sakerhet att irsstimmans
riktlinjer i allt viisentligt foljts. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har dirmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
tkdinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillimpliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vi ir oberoende i forhillande till Sectra AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen har omfattat bolagets organisation fér och dokumentation av ersittningsfrigor for
ledande befattningshavare, de nya beslut om ersittningar som fattats samt ett urval av de utbetalningar
som gjorts under rikenskapsaret till de ledande befattningshavarna. Revisorn viljer vilka atgirder som
ska genomforas, bland annat genom att bedéma risken for att riktlinjerna inte i allt visentligt foljts.
Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for
riktlinjernas efterlevnad i syfte att utforma granskningsétgirder som ir indamalsenliga med hinsyn
till omstindigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om

effektiviteten i bolagets interna kontroll.

Vi anser att var granskning ger oss rimlig grund fér vart uttalande nedan.

Uttalande

Vi anser att styrelsen och den verkstillande direktéren for Sectra AB (publ)) under rikenskapsaret
2017-05-01 — 2018-04-30 foljt de riktlinjer for ersittningar till ledande befattningshavare som
faststilldes pa 4rsstimman den 6 september 2016 respektive arsstimman den 13 september 2017,

Stockholm den 27 juni 2018
Mia Rutenius
Auktoriserad revisor

Registrerat revisionsholag
Member of Grant Thornton International Ltd
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Valberedningens motiverade yttrande betraffande forslag till
styrelse i Sectra AB, inklusive redog0drelse for valberedningens
arbete infor arsstamman 2018

| enlighet med de principer som beslutades av arsstimman 2017 kontaktade styrelseordféranden under
hosten 2017 de storsta dgarna for att bilda en valberedning som ska férbereda arenden infor arsstamman
2018. Ledaméterna i valberedningen har innan de accepterat uppdraget 6vervagt och meddelat att det inte
foreligger nagra intressekonflikter.

Uppgift om valberedningens ledaméter offentliggjordes genom pressmeddelande den 8 december 2017 och
féljande ledamater ingar:

= Carl-Erik Ridderstrale, styrelseordforande (sammankallande). Oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen.

=  Torbjérn Kronander, styrelseledamot, vd och koncernchef i Sectra AB samt bolagets storsta agare.
= Jan-Olof Brier, styrelseledamot i Sectra AB och bolagets nast storsta agare (ordférande).

= Jan Sarlvik, representant for Nordea Investment Funds som &r bolagets fjarde storsta agare.
Oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.

Jan-Olof Briier, som &r den till rostetalet nést storsta &garen i bolaget, har utsetts till ordférande i valbered-
ningen da Torbjoérn Kronander, den till rostetalet storsta agaren, p& grund av sin roll som vd i Sectra AB har
valt att avséga sig ordférandeskapet. Valberedningens ledaméter representerar tillsammans 43 procent av
rosterna i Sectra AB.

Valberedningens arbete infér arsstimman 2018

Enligt valberedningsprocessen ska valberedningen arbeta fram forslag till féljande:
= Stdmmoordférande
=  Styrelse
= Styrelseordférande
=  Styrelsearvoden med uppdelning mellan ordférande och dvriga ledaméter i styrelsen, samt erséttning
for utskottsarbete
=  Arvode for bolagets revisorer
=  Principer for tillsdttande av nastkommande valberedning

Valberedningen har haft fortlidspande méten samt I6pande avstdmningar 6ver telefon sedan valberedningen
utsags hosten 2017. Darutover har det hallits enskilda méten med styrelseledamoter féreslagna for nyval.
Valberedningens moten och avstamningar har huvudsakligen agnats at att se 6ver balansen av
komplementara kompetenser i styrelsen, behovet av nyrekrytering och utvérdering av presumtiva nya
styrelseledamoter, utvardering av den nuvarande styrelsens arbete, diskussioner om antalet
styrelseledamoter och diskussioner om styrelsearvoden. Valberedningen har i enlighet med koden, vid sin
utvardering sarskilt beaktat mangsidighet och bredd i styrelsens sammansattning samt kravet pa att
efterstrava en jamn kdnsfordelning.

Som underlag for sitt arbete har valberedningen bland annat tagit del av styrelsens utvardering av sitt arbete,
styrelsens ordférandes redogdrelse for hur arbetet fungerar inom styrelsen och haft samtal med styrelsens
ledamoter. Genomgangen visar att styrelsens arbete varit aktivt med stort engagemang och hdg
narvarofrekvens hos ledamdterna.

Vid beredning av valberedningens forslag till arvode for styrelsen har analys och jamforelse gjorts med liknande
bolag for att f& en uppfattning om rimliga arvodesnivaer. Valberedningen konstaterar att arvodena till styrelsen
hojdes pa arsstamman 2017, varfor valberedningen foreslar att arvode till styrelsen ar oforandrat, vilket innebar
att styrelsens ordférande erhaller 450 000 kronor och att dvriga styrelseledamoter erhaller 225 000 kronor.
Ersattningar for utskottsarbete foreslas vara oférandrade for andra aret i foljd vilket innebar att ordférande i
revisionsutskottet erhaller 80 000 kr och 6vriga medlemmar i revisionsutskottet erhaller 40 000 kr.

Vid behandling av férslag till val av revisorer och arvodering av revisorsinsatsen har valberedningen bitratts av
revisionskommittén. Valberedningen féreslar omval av Grant Thornton som revisionsbolag med den auktorise-
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rade revisorn Mia Rutenius som ansvarig revisor vid arsstamman 2018 for den kommande mandatperioden
fram till och med arsstamman 2019. Vidare foreslar valberedningen att revisorsarvode ska utga enligt
godkand rékning. Forslagen foljer den rekommendation som styrelsens revisionsutskott har lamnat till
valberedningen.

Valberedningen foreslar att de principer for att utse valberedningen som fastslogs vid arsstamman 2017 och som
tillampats de senaste tio aren ska fortsatta galla for kommande arsstammor.

Foérslag till styrelse

Styrelseledaméterna Carl-Erik Ridderstrale och Jacob Svardstrom har avbjt omval.
Valberedningen foreslar:

= Att styrelsen ska besta av sju ledamoter, utan suppleanter.

=  Omval av:
Anders Persson
Christer Nilsson
Tomas Puusepp
Torbjorn Kronander
Ulrika Hagdahl
Jan-Olof Bruer

= Nyval av:

Birgitta Hagenfeldt
= Val av Jan-Olof Brier till styrelseordférande.
Presentation av foreslagna styrelseledamoter

En presentation av de personer som valberedningen foreslagit for omval till styrelsen finns pa
www.sectra.com/board of directors och en presentation av personer foreslagna fér nyval féljer nedan.

Birgitta Hagenfeldt
Fodelsear: 1961
Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, Hégskolan i Orebro.

Arbetslivserfarenhet: CFO och vice vd pa Avanza Bank Holding. Tidigare Head of administration pa fondbolaget
RAM Rational Asset Management AB och auktoriserad revisor pad KPMG.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga vasentliga uppdrag
Oberoende: Ja, oberoende i forhallande till bolaget, ledningen och bolagets storre dgare.

Innehav i Sectra: 0

Motiverat yttrande avseende forslaget till styrelseledaméter

Det &ar valberedningens uppfattning att styrelsearbetet i Sectra fungerar bra. Med beaktande av den kompe-
tens som ytterligare behdver forstéarkas har valberedningen sokt efter personer med erfarenheter inom
ekonomi, finans och redovisning. Valberedningen foreslar darfor nyval av Birgitta Hagenfeldt som ar CFO och
vice vd pa Avanza och med en tidigare bakgrund som auktoriserad revisor kommer att tillféra styrelsen
kompetens och vardefull kunskap. Valberedningen har &ven funnit att Birgitta Hagenfeldt i sin garning delar
barande varderingar med Sectra om att fokusera pa kundngjdhet.

Med detta forslag anser valberedningen att Sectra far en kompetensmassig forstarkning av en person med
kompatibel vardegrund med styrelsens évriga medlemmar. Valberedningen anser att de kompetenser och
erfarenheter som ar viktiga for Sectra, och som valberedningen bedémer behdvs for att méta Sectras framtida
utmaningar och behov, finns véal representerade i styrelsen. Valberedningens bedémning &r mot den
bakgrunden att det inte finns behov av att ytterligare férnya eller komplettera styrelsens sammansattning.

Valberedningen har gjort en bedémning betréffande varje ledamots mgjlighet att &gna styrelseuppdraget tillrack-
ligt med tid och engagemang samt bedomt i vilken grad styrelsen uppfyller de krav som kommer att stéllas pa
styrelsen till foljd av bolagets verksamhet, lage och framtida inriktning. Det ar valberedningens bedémning att
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samtliga foreslagna ledaméter har det engagemang och den tid till sitt forfogande som kravs for att fullgéra
uppdraget som ledamot av Sectras styrelse.

Valberedningen har i sitt arbete tillampat regel 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning som mangfaldspolicy.
Valberedningen har beaktat vikten av en 6kad mangfald i styrelsen, nar det géller kon, kompetens, alder och
nationalitet samt affarsmassig erfarenhet och bakgrund. Valberedningen anser att mangfalden inom den
foreslagna styrelsesammansattningen ar andamalsenlig, eftersom medlemmarnas erfarenhet och kompetens
matchar Sectrakoncernens prioriteringar. Om arsstamman beslutar i enlighet med valberedningens forslag
kommer 29 procent av de stammovalda ledamoéterna i Sectra styrelse att vara kvinnor.

Vidare beddmer valberedningen att forslaget till styrelsesammansattning uppfyller kraven i Svensk kod for
bolagsstyrning avseende antalet oberoende ledaméter i forhallande till bolaget och bolagsledningen,
respektive storre aktiedgare i bolaget. Valberedningen har inte funnit ndgra omstandigheter som gor att
oberoendet skulle kunna ifrdgasattas hos de styrelseledamaoter som betecknas som oberoende.

Linképing i augusti 2018

Valberedningen i Sectra AB (publ)





